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DEFINICION DE CATEGORIA:

Corresponde al patrimonio autonomo que tiene
excelente capacidad de generar los flujos de
fondos esperados o proyectados y de responder
por las obligaciones establecidas en los contratos
de emision.

El signo mds (+) indicard que la calificacién podrd
subir hacia su inmediato superior, mientras que el
signo menos (-) advertird descenso en la cateqoria

inmediata inferior.

Las categorias de calificacion para los valores
representativos de deuda estdn definidas de
acuerdo con lo establecido en la normativa
ecuatoriana.
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garantia de pago del mismo, ni la estabilidad de su
precio sino _una evaluacién sobre el riesgo
involucrado en éste. Es por lo tanto evidente que
la calificacion de riesgos es una opinidn sobre la
solvencia del emisor para cumplir oportunamente
con el pago de capital, de intereses y demas
compromisos adquiridos por la empresa de
acuerdo con los términos y condiciones del
Prospecto de Oferta Publica, de la respectiva
Escritura Publica de Emision y de mas documentos
habilitantes.
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GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. otorgd la calificacion de AAA para la Clase Ay AA
para la Clase B del FIDEICOMISO DE TITULARIZACION DE CARTERA AUTOMOTRIZ NOVACREDIT V en
comité No.041-2024, llevado a cabo en la ciudad de Quito D.M., el dia 23 de febrero de 2024; con
base en la estructuracién financiera y legal de la titularizacién, detalle de la cartera aportada al
fideicomiso, informacion importante del Originador y del agente de manejo y otra informacion
relevante con fecha diciembre 2023 (Aprobado por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros mediante Resolucion No. SCVS.INMV.DRMV-2021.00008666 de 11 de octubre de 2021, por
un monto de hasta USD 5.000.000)

FUNDAMENTOS DE CALIFICACION

" Laindustria automotriz es un importante actor del progreso econémico y social, dado que propicia el
desarrollo de otras industrias y tiene un amplio horizonte de desarrollo en el mediano y largo plazo.
Este progreso se evidencia en el aumento de ventas de vehiculos en 2022. Sin embargo, las ventas e
importaciones en 2023 mostraron cifras un poco por debajo de las observadas el afio anterior. El sector
automotriz es parte de la actividad comercial, la cual tiene como previsién un crecimiento del PIB de
3,51% en 2024, una cifra por encima del crecimiento nacional previsto de 0,8%. Esto evidencia que
NOVACREDIT S.A. podria seguir generando cartera por el rubro de consumo automotriz, sector que
actualmente evidencia recuperacion.

" NOVACREDIT S.A. es una empresa que ha mantenido un constante crecimiento en la compra — venta,
generacion y administracion de cartera automotriz, manteniendo relaciones comerciales sélidas con
gran parte de los concesionarios a nivel nacional, lo que le ha permitido que desarrolle sus operaciones
principalmente en las provincias de Azuay, Guayas y Pichincha.

" la representacion legal, judicial y extrajudicial de la Titularizacidn corresponde a Fiduciaria Atlantida
Fidutlan Administradora de Fondos y Fidecomisos S.A. Actualmente, la Fiduciaria administra un
patrimonio total de terceros de mas de USD 750 millones, de igual forma maneja en su portafolio el
Fondo de Inversién Administrado FIT y el Fondo de Inversién Administrado Elite lo que evidencia la
capacidad para administrar la titularizacién en analisis. La Fiduciaria esta conformada por un grupo de
profesionales multidisciplinarios y con amplia experiencia, de tal forma que mantiene 6ptima
administracion y adecuada operacion para manejar varios proyectos de relevancia en materia fiduciaria
y ha evidenciado una adecuada capacidad técnica. Todas estas caracteristicas han permitido que
Fiduciaria Atlantida Fidutlan Administradora de Fondos y Fidecomisos S.A. mantenga un fuerte
posicionamiento en el mercado.

" La titularizacién de cartera es una titularizacién independiente, el papel del Originador se limita a
reponer aquella cartera que estd en mora o que ha sido prepagada con el fin de mantener los
parametros determinados en la estructuracion y al manejo de la cartera fideicomitida. La estructura
del Fideicomiso evidencia una transferencia totalmente idénea a un patrimonio independiente y de
proposito exclusivo bajo la estructura de documentos validos y juridicamente exigibles que cumplen
con la legislacion vigente. A la fecha del presente informe se ha evidenciado el cumplimiento de lo
instruido en el contrato.

" Los mecanismos de garantia son idéneos: sustitucion de cartera y subordinacion de clase, que
fortalecen el instrumento en analisis. Ademas, todos los créditos que componen el Fideicomiso cuentan
con contrato de reserva de dominio o prenda, lo que permite una disminucién del riesgo de crédito. La
titularizacidn ha presentado los flujos suficientes para constituir las provisiones necesarias para el pago
a los inversionistas y los mecanismos de garantia ofrecen una cobertura mas que suficiente para
asegurar el cumplimiento de las obligaciones.

" La presente titularizacion contempla la subordinacion de clases, que consiste en que el Originador o
terceros debidamente informados, suscriban una porcién de los valores emitidos. A dicha porcion se
imputaran hasta agotarla, los siniestros o faltantes de activos, mientras que a la porcion colocada entre
el publico se cancelaran prioritariamente los intereses y el capital.

" Para la presente titularizacion se establecié que los mecanismos de garantia establecidos deben cubrir
al menos el 1,5 veces el indice de siniestralidad, es decir 12,61%. Al 31 de diciembre de 2023, el monto
de 1,5 veces el indice de siniestralidad se registré en USD 230.764 y la suma de la subordinacion de
clases mas la sustitucién de cartera en USD 948.031, lo que evidencié el cumplimiento del mecanismo
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de garantia establecido. A diciembre 2023, la cobertura de la cartera aportada mas los fondos
disponibles, presentd una cobertura de 107% respecto al saldo por pagar de los valores en circulacion.

DESEMPENO HISTORICO

Mediante escritura publica celebrada el 17 de julio de 2020, ante la Notaria Segunda del cantén Quito, se constituyo
el Fideicomiso Mercantil denominado “FIDEICOMISO DE TITULARIZACION DE CARTERA NOVACREDIT V”, entre
NOVACREDIT S.A. como Originador; y, FIDUCIARIA ATLANTIDA FIDUTLAN ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS S.A. como Fiduciaria.

Se han realizado reformas posteriores mediante escrituras publicas celebradas: el 29 de septiembre de 2020, el 15
de enero de 2021, el 18 de mayo de 2021 y finalmente el 30 de agosto de 2021, todas ante la Notaria Segunda del
cantén Quito.

Con fecha 04 de octubre de 2021, la Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros aprobé el FIDEICOMISO DE
TITULARIZACION DE CARTERA NOVACREDITV, por la suma de USD 5,00 millones, bajo la Resolucién No. SCVS.INMV.
DRMV-2021.00008666, siendo inscrita en el Catastro Publico de Mercado de Valores el 11 de octubre de 2021.

El 21 de octubre de 2021, se realizo la primera colocacién de los titulos de las clases Ay B, alcanzando la totalidad
de la colocacion (USD 5,00 millones) hasta el 5 de noviembre del mismo afio.

En el Ultimo semestre de 2023, las recaudaciones reales fueron inferiores a las proyectadas en 1,19%, no obstante,
se evidencio que el total cobrado de la cartera mas los fondos disponibles, permitié satisfacer puntualmente el
pago a los inversionistas, cumpliendo de esta manera con las obligaciones establecidas.

A la fecha de corte de la informacion, diciembre 2023, el saldo de capital es de USD 1.440.000 correspondientes a
la Clase Ay USD 390.000 por la Clase B.

EXPECTATIVAS PARA PERIODOS FUTUROS

Las proyecciones de flujos provenientes de la recaudacién y cobro de las cuotas de la cartera de crédito de consumo
automotriz administrada por NOVACREDIT S.A. y aportada al fideicomiso, evidencia la capacidad de cubrir las
obligaciones por pagar a los inversionistas, en funcion del comportamiento histérico y bajo escenarios distintos
como: pesimista, moderado y optimista, ademas, que las condiciones del sector permiten aseverar que las
proyecciones se cumplirdn incluso en el escenario pesimista y que no sera necesario la aplicacion de las garantias.
Cabe mencionar que la compafila mantiene valores de efectivo y equivalentes, cartera por cobrar y provisiones
que cubririan en su totalidad los pagos de los siguientes cupones.

FACTORES DE RIESGO

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. identifica como riesgos previsibles asociados a la titularizacion,
los siguientes:

" Riesgo general del entorno econdémico, que puede materializarse cuando, sea cual fuere el origen del
fallo que afecte a la economia, el incumplimiento de las obligaciones por parte de una entidad
participante provoque que otras, a su vez, no puedan cumplir con las suyas, generando una cadena de
fallos. De esta manera, el incumplimiento de pagos por parte de cualquier empresa podria
eventualmente afectar los flujos de la compafiia. Medidas gubernamentales tendientes a dinamizar la
economia son elementos que mitigan el riesgo de iliquidez y permiten suponer una recuperacion de la
actividad productiva, lo que es beneficioso para todas las empresas.

" La economia ecuatoriana es vulnerable a ciclos econémicos pronunciados que producen fluctuaciones
de precios no controlables de commodities duros y blandos. Entre ellos, el precio del petrdleo volatil, por
su propia naturaleza, constituye el principal elemento que influye en el devenir econdmico. Para mitigar
este riesgo, el Estado y el sector privado deben diversificar sus fuentes de ingresos, reduciendo asi la
dependencia de commodities y desarrollando sectores mas resilientes y sostenibles.

" La inestabilidad politica afecta a la economia en general, fundamentalmente a la inversion extranjera
directa, el establecimiento de nuevas empresas y al costo del financiamiento externo debido a
incrementos en el riesgo pais. La inseguridad juridica es otro elemento que conspira en contra de la
seguridad que todo inversionista busca. La mitigacion de este riesgo pasa por politicas del Estado que
fomenten la estabilidad politica y que generen un marco legal claro a mediano y largo plazo, creando un
entorno propicio para nuevas inversiones extranjeras o locales.
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" Los desequilibrios fiscales en Ecuador producidos por egresos sin el financiamiento requerido obligan a
un incremento de la deuda publica, tanto externa como interna. Tal como se menciond, el riesgo pais
hace muy oneroso el financiamiento externo y el financiamiento interno tiene un limite dado por la
disponibilidad de recursos liquidos en el mercado. El riesgo se deberia mitigar a través de presupuestos
debidamente financiados y la implementaciéon de politicas fiscales tendientes a asegurar un cuidadoso
control de los egresos publicos.

" La crisis de seguridad tiene impactos significativos en el pais, especialmente en la economia por la
ralentizacion de las actividades productivas, afectando la inversidn, el turismo, la confianza empresarial,
el empleo y la infraestructura. Las empresas y los individuos pueden incurrir en costos adicionales para
protegerse contra la inseguridad, como la contratacién de servicios de seguridad privada, la instalacion
de sistemas de seguridad avanzados y la implementacién de medidas de proteccién, los que pueden
afectar la rentabilidad de las empresas y reducir el poder adquisitivo de los consumidores. Las medidas
gubernamentales tendientes a asegurar la seguridad interna son factores que tienden a mitigar el riesgo
producido por esta situacion.

" La continuidad de la operacidn del Originador y del Agente de Manejo puede verse en riesgo por efecto
de la pérdida de informacion; tanto el Originador como el Agente de Manejo mitigan este riesgo ya que
poseen politicas y procedimientos para la administracidon de respaldos de bases de datos, cuyo objetivo
es generar respaldos en medios magnéticos externos para proteger las bases de datos y aplicaciones de
software contra fallas que puedan ocurrir y posibilitar la recuperacion en el menor tiempo posible y sin
pérdida de informacion.

¥ Uno de los riesgos que puede mermar la calidad de las cuentas por cobrar que respaldan la presente
titularizacién son escenarios econdmicos adversos. Lo que podria afectar la capacidad de pago de los
clientes a quienes el Originador ha facturado y otorgado crédito directo y por ende afectar la liquidez de
la titularizacién. Con la finalidad de reducir el riesgo y tener una mayor diversificacion, el Originador
cuenta con una estricta politica de crédito y un seguimiento exhaustivo de la cartera. También es
importante mencionar que la cartera titularizada mantiene contratos de reserva de dominio como
garantia de las operaciones crediticias, lo que también mitiga el riesgo si decae la calidad de la cartera.

INSTRUMENTO
TITULARIZACION DE CARTERA NOVACREDIT V
CLASE MONTO PLAZO | TASAFIA PAGODE  PAGO DE

Caracteristicas (UsD) (DIAS) | ANUAL CAPITAL | INTERESES
A 4.500.000 1.080 6,50% Trimestral Trimestral
B 500.000 1260 6,75% Trimestral i Trimestral

Saldo de capital Clase A: USD 1.440.000

(Diciembre 2023) Clase B: USD 390.000

Denominacién de los = VTC-QUINTA-NOVACREDIT-CLASE A

valores " VTC-QUINTA-NOVACREDIT-CLASE B

Cartera automotriz definida en el Fideicomiso como el conjunto de instrumentos de
crédito que documentan créditos otorgados por los diferentes concesionarios y que es
comprada por NOVACREDIT S.A. Las caracteristicas de la cartera transferida al
Fideicomiso son:

= Instrumentada con pagares que corresponden a deudores seleccionados en

estricto cumplimiento de las politicas de compra de cartera de vehiculos,
tanto particulares como de alquiler.

= El plazo promedio de la cartera de crédito titularizada debe ser de 48 meses

) : i contados a partir de la fecha de su transferencia al Fideicomiso.
Activo Titularizado ) o ) . )
La cartera transferida al Fideicomiso debe tener una tasa de interés nominal

minima del 12%.

"  Lacartera que se aporta al Fideicomiso corresponde a cartera vigente, es decir
cartera por vencer.

La cartera de crédito automotriz se instrumenta de la siguiente manera:
NOVACREDIT S.A. recibe del concesionario vendedor del vehiculo:
o Contrato de compraventa con Reserva de dominio y prenda del
automovil entre el concesionario y los deudores, debidamente
inscrito en el Registro Mercantil correspondiente.
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o Convenio de cesion de derechos del contrato de compraventa con
reserva de dominio y prenda a favor de NOVACREDIT S.A.
debidamente inscrito en el Registro Mercantil.

o Un pagare endosado por el concesionario a favor de NOVACREDIT
S.A.

Al Fideicomiso Unicamente se transferird el pagaré generado de cada
operacion de crédito.

Destino de los recursos Capital de trabajo

Agente colocadory SILVERCROSS S.A. Casa de Valores SCCV

estructurador

Agente recaudador NOVACREDIT S.A.

Agente pagador Depdsito Centralizado de Compensacion y Liquidacién de Valores DECEVALE S.A.
Agente de manejo Fiduciaria Atldntida Fidutlan Administradores de Fondos y Fideicomisos S.A.

. . Subordinacién de clase.
Mecanismos de garantia

Sustitucion de cartera.
Fuente: Prospecto de Oferta Publica

El resumen precedente es un extracto del informe de la revision de la calificacion de riesgo de del
FIDEICOMISO DE TITULARIZACION DE CARTERA NOVACREDIT V, realizado con base a la informacién

entregada por el originador, el agente de manejo, el estructurador financiero y la informacién publica
disponible.

Atentamente,

/

Ing. Hernan Enrique Lépez Aguirre Msc.
Presidente Ejecutivo
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ECUADOR: ENTORNO MACROECONOMICO 2023-2024

CONTEXTO: Se espera una desaceleracion en el crecimiento econémico mundial en 2024
El crecimiento econdmico a nivel mundial experimentaria una nueva ralentizacion 2024 debido a condiciones que
fomentarian una disminucién del comercio internacional y la inversidn. Entre los posibles riesgos se encuentran el
aumento de tensiones en el conflicto reciente de Oriente Medio, dificultades financieras, persistencia de la
inflacion, fragmentacién en el comercio mundial y eventos climaticos adversos?. Otros factores son de naturaleza
mas ciclica, como los efectos del endurecimiento de politicas monetarias que son necesarias para reducir la
inflacion, la retirada de apoyos fiscales en un contexto de alto endeudamiento, y eventos meteoroldgicos extremos.
Bajo ese escenario, el Fondo Monetario Internacional (FMI) proyecta que el crecimiento econémico mundial se
desacelere, pasando de un crecimiento de 3,5% en 2022 a 3,0% en 2023 y a 2,9% en 20242.Estas proyecciones
permanecen por debajo del promedio histdrico (2000-2019) de 3,8%.

Ecuador: Segun el FMI, se espera que Ecuador cierre 2023 con una tasa de crecimiento de 1,4% vy de 1,8% en 2024.

CRECIMIENTO DE LA ECONOMIA DEL ECUADOR

4,2%
2,9%

1,8%

Fuente: FMI
*Proyectado

En el tercer trimestre de 2023, el PIB presenté un crecimiento interanual de 0,4%, impulsado por el incremento de
las exportaciones en 7,3%; vy, el gasto de gobierno en 5,1%. La dindmica de las exportaciones estuvo influenciada
por un incremento de las ventas externas de petréleo y gas natural, cacao y minerales metélicos y no metalicos.
Por su parte, el incremento del gasto de gobierno se relaciond directamente con el aumento en la compra de
bienes y servicios y con el pago de remuneraciones de los sectores de educacién y salud.?

OFERTAYY UTILIZACION DE BIENES Y SERVICIOS - Q3 2023

Importaciones -14,1% & i E
2
FBKF 5,6% — g
g
Gasto consumo final Hogares 4,7% | — s
[}
8
PIB B 04% 5
Gasto consumo final Gobierno e 5.1%
Exportaciones ——— 73%
Fuente: BCE

Por otro lado, el consumo de los hogares presentd una variaciéon interanual negativa de 4,7%, debido a una
disminucién en la demanda de productos como vehiculos, productos textiles, prendas de vestir y productos lacteos.
De igual manera, la formacién bruta de capital fijo (FBKF) mostré una disminuciéon de 5,6%, relacionada con una
reduccion en el sector de la construccién, y una menor demanda de bienes de capital para la agricultura y equipos
de transporte. Finalmente, las importaciones experimentaron un decrecimiento interanual de 14,1%, que se explica
por una caida en las compras externas de materias primas y productos intermedios para la industria y agricultura.

A nivel de industrias, apenas 9 de los 20 sectores reportaron un desempefio positivo: Explotacion de minas y
canteras en 18,8%, Suministro de electricidad y agua en 11,13%, Agricultura, ganaderia y silvicultura en 10,2%,
entre otros.

El FMI espera que Ecuador cierre el afio 2023 con una tasa de crecimiento de 1,4% (de 0,8% segun el BCE). Si se
compara este valor con los paises vecinos, Ecuador crecerd mas que Peru (1,1%), igual que Colombia (1,4%) y
menos que Panama (6%). Para 2024, se estima que el crecimiento de Ecuador sea mayor que el de 2023, pero el
menor comparado a los paises vecinos.

! https://www.bancomundial.org/es/publication/global-economic-prospects
2 https://www.imf.org/es/Publications/WEOQ/Issues/2023/10/10/world-economic-outlook-october-2023
3 https://www.bce fin.ec/boletines-de-prensa-archivo/la-economia-ecuatoriana-reporto-un-crecimiento-interanual-de-0-4-en-el-tercer-trimestre-de-2023
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EVOLUCION DEL RIESGO PAIS

El riesgo pais presentd una tendencia al alza y cerré 2023 por encima de los 2.000 puntos, reflejando una alta
percepcidn de riesgo de default por parte de inversionistas?. El nivel alto de riesgo pais que mantiene Ecuador
significa que el pals tiene posibilidades de financiamiento externo mas caro, pues las tasas de interés son mas
elevadas, lo que representaria un problema considerando el déficit fiscal con atrasos de pagos a proveedores
estatales, municipios y seguridad social.

RIESGO PA[S

2.055

Ql21 Q221 Q321 Q421 Ql22 Q2 22 Q322 Q4 22 Q123 Q223 Q323 Q423
Fuente: BCE

En 2024, los niveles de riesgo pais se verian afectados por las politicas fiscales implementadas por el gobierno de
Daniel Noboa. En enero de 2024 el indicador ya presenté una ligera disminucion ante la propuesta de incrementar
el IVA de 12% a 15%, lo que podria ayudar a incrementar los niveles de caja fiscal, proporcionando liquidez a corto
plazo. Aparte del alza del IVA, la reforma tributaria también contempla contribuciones especiales a las utilidades
de la banca y a empresas con ganancias extraordinarias, asi como aumentar el impuesto de salida de divisas (ISD).

NIVELES DE CREDITO

CARTERA BRUTA DE LA BANCA PRIVADA
50.000 20%

40.000

= M i
30.000 10%
20.000 F 5%
10.000 0%
. 5%

Q121 Q221 Q321 Q421 Q122 Q222 Q322 Q422 Q123 Q223 Q323 Q423

millones USD
variacién anual

Fuente: Superintendencia de Bancos

Tras la reactivacién econdémica a lo largo de 2021, la cartera de créditos en 2022 experimentd el mayor incremento
desde 2019. Desde el tercer trimestre de 2021 el crecimiento anual de créditos superd los dos digitos y llegd a un
maximo de 18,12% de incremento anual en el segundo trimestre de 2022. Esto permitio que el total de cartera
crezca 14,64% al cerrar el afio 2022.

A diciembre de 2023, el valor total de los préstamos en cartera bruta concedidos por entidades bancarias privadas
alcanzoé USD 42.129 millones. El crédito otorgado para sectores productivos fue de 44%, seguido por consumo con
41%, microcrédito con 8% e inmobiliario con 6% (el porcentaje restante se divide entre vivienda de interés social y
publico, educativo e inversion publica).

Segln el FMI> se espera que el crédito de la banca privada crezca en los préximos afios, aunque en menor
porcentaje. Esto viene impulsado por menor crecimiento de los depdsitos y por ende menor dinero disponible para
los bancos. Es por eso que, la evolucién del crédito en 2024 dependera de factores como el alza en las tasas de
interés para atraer depdsitos y las tasas de interés que deben pagar los bancos del Ecuador para fondearse en el
exterior. De esa forma, en el Ultimo trimestre de 2023 el crédito crecid 9,17% respecto a 2022 (a nivel de industrias,
9 de los 20 sectores reportaron un desempefio positivo durante el dltimo trimestre).

* Elindicador de riesgo pais, elaborado por el banco de inversién JP Morgan, muestra las probabilidades de que un pais caiga en mora en sus obligaciones de deuda externa. Mientras mas alto el indicador, los acreedores
e inversionistas perciben que hay mayor probabilidad de impago y 'default.’
® https://www.primicias.ec/noticias/economia/banca-privada-credito-perspectivas/
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A pesar de que la cartera bruta de crédito presentd alzas a lo largo de todo 2023, el volumen otorgado de crédito
a nivel nacional disminuyo en el segundo, tercer y cuarto trimestre de 2023. La inestabilidad politica, la

incertidumbre sobre la llegada del fendmeno de El Nifio y el mayor costo en el acceso a financiamiento externo
incidid en una contraccién en la entrega de crédito®.

PERSPECTIVAS Y CONCLUSIONES

El Ecuador crecid 2,95% en 2022 y, segun proyecciones del FMI cerraria 2023 con un crecimiento de 1,4% (1,5%
segun el BCE). En 2024, las estimaciones de crecimiento varian entre 0,8% y 1,5%. En el tercer trimestre de 2023,
el PIB registrd un crecimiento interanual de 0,4%, periodo en el cual apenas 9 de 20 industrias presentaron
crecimientos. El crecimiento futuro, dependerd de factores externos como el precio del petréleo, el desembolso
de recursos por parte de organismos multilaterales, el aumento en las exportaciones y el flujo de remesas. El reto
del gobierno es generar las politicas que fomenten la dinamizacion de la economia ante el aumento generalizado
de los precios, las reformas tributarias y la crisis de inseguridad, que han desacelerado el consumo de los hogares
privados.

Por otra parte, el panorama fiscal del pais se muestra bastante complejo para el presente afio y los periodos
subsiguientes. Segln el ministro de Economfa y Finanzas, Juan Carlos Vega, las cuentas del Estado estén en niveles
criticos. Asi, hasta el 5 de enero de 2024 se registraron USD 138 millones en la cuenta Unica del tesoro, que es
como la cuenta corriente del Estado. Se trata de una suma baja frente a los USD 1.088 millones que tenia el Estado
en esa cuenta en la misma semana de 2023.7

Asi mismo, el futuro detenimiento de la explotacion petrolera en el Yasuni ITT podria poner mas presion sobre la
sostenibilidad fiscal. Los ecuatorianos decidieron en agosto de 2023 bajo sufragio popular que el bloque petrolero
43-ITT deberd permanecer bajo tierra indefinidamente8. Actualmente, el bloque ITT aporta alrededor de USD 1.200
millones anuales a la economia ecuatoriana, lo cual representd cerca del 2% del PIB ecuatoriano en 2022.

En noviembre de 2023, a causa del estiaje presentado en varias provincias del Ecuador., el gobierno nacional
declaré en emergencia el sector eléctrico, por lo que inicié un periodo de racionamiento de electricidad en todo el
pais. La Camara de Industrias y Produccién (CIP) junto a la Cdmara de Comercio de Quito advierten que, por cada
hora sin electricidad, el sector comercial a nivel nacional dejaria de vender USD 18 millones,? lo que podria tener
graves efectos sobre la productividad del Ecuador en el ultimo trimestre de 2023 y en caso de que los apagones
continuen a partir de febrero de 2024.

El Ecuador se enfrenta a una diversidad de factores internos y externos que podrian tener influencia sobre el
crecimiento y desarrollo de la economia; tensiones geopoliticas, fragmentaciones en los mercados de materias
primas, fendomenos climaticos, incertidumbre politica e y la inseguridad son algunos de los factores decisivos. Las
estrategias adoptadas por el sector privado y el gobierno del Presidente Daniel Noboa de cara a 2024 serdan claves
para incidir en la atraccién de inversién privada, en el desarrollo de obras publicas, en un mayor dinamismo del
empleo y en el control de la crisis de inseguridad.

5 https://www.primicias.ec/noticias/economia/credito-agropecuario-fenomeno-nino/

7 https://www.primicias.ec/noticias/economia/sueldos-empleados-publicos-aumento-iva-presupuesto-estado/

8 https://www.primicias.ec/primicias-tv/elecciones-presidenciales-2023/bloque-itt-extraccion-petrolera-yasuni/

? https://www.expreso.ec/actualidad/economia/hora-luz-sector-comercial-ecuador-deja-vender-18-millones-177610.html
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INDICADORES

INDICADORES 2021 2022 VAR. ANUAL
Sector Real
PIB real 69.089 71.125 72.164(p) 1,50%
Crecimiento de la economia 4,2% 2,9% 1,5% 1,40 p.p.
indice de precios del consumidor (IPC) 1,94 3,74 1,35 2,39 p.p.
indice de precios del productor (IPP) 1,72 6,14 0,91 5,23 p.p.
Precio del petréleo (WTI) - USD 76,99 80,26 71,65 -10,73%
Sector Externo
Exportaciones - millones USD FOB 26.699 32.658 31.126 -4,69%
Exportaciones petroleras - millones USD FOB 8.607 11.587 8.952 -22,54%
Exportaciones no petroleras - millones USD FOB : 18.092 21.071 22.175 5,24%
Importaciones - millones USD FOB 23.831 30.334 29.128 -3,98%
Balanza Comercial - millones USD FOB 2.868 2.325 1.998 -14,06%
Riesgo pais 869 1.250 2.055 64,40%
Sector Monetario - Financiero
Oferta Monetaria (M1)% - millones USD 30.255 30.191 30.489 0,99%
Cuasidinero* - millones USD 39.820 45.120 49.855 10,49%
Liquidez total (M2)*2 - millones USD 70.075 75.310 80.344 6,68%
Base Monetaria (BM)* - millones USD 28951 28.698 27.672 -3,58%
Multiplicador monetario (M2/BM) 2,42 2,62 2,90 0,28 p.p.
Depdsitos Banca Privada - millones USD 41.206 43.643 46.232 5,93%
Cartera Bruta Banca Privada - millones USD 33.660 38.589 42.129 9,17%
Reservas internacionales -millones USD 7.898  8.459 4.454 -47,34%
Reservas bancarias** -millones USD 8.094 7.230 5.484 -24,15%
Tasa activa referencial 7,44 8,48 9,94 1,46 p.p.
Tasa pasiva referencial 5,91 6,35 7,70 1,35 p.p.
Sector Fiscal
Ingresos fiscales acumulados — millones USD 23.687 26.833 19.538 -27,19%
Gastos fiscales acumulados — millones USD 28.089 28.706 25.780 -10,19%
Resultado fiscal — millones USD -4.402 -1.873 -6.241 233,21%

Fuente: BCE; Superintendencia de Bancos; Ministerio de Economia y Finanzas

SECTOR AUTOMOTRIZ

CONTEXTO: El sector automotriz genera su mayor aporte a la economia desde la actividad comercial.

El sector automotriz ecuatoriano se conforma por dos grandes subactividades: la fabricacion de vehiculos y el
comercio y reparacion de vehiculos y motocicletas. La contribucién de esta industria en la economia proviene del
sector comercial que, en octubre de 2023, representd 45,3% de las ventas nacionales®®.

En el transcurso de 2022, el sector automotriz desempefié un papel fundamental en el proceso de reactivacién
econdmica en Ecuador. Esto se debid a que las principales actividades econdmicas del pais, como la construccion,
la agricultura, laindustria y el comercio, dependen en gran medida de la movilidad proporcionada por los vehiculos,
ya sea para transportar mercancias, materiales o personas. Como resultado, las ventas de vehiculos
experimentaron un crecimiento durante ese afio.

Segun la Asociacion de Empresas Automotrices del Ecuador (AEADE), la fabricacién de vehiculos generd 3.348
puestos de trabajo en 2022 mientras que la comercializacion y reparacion de vehiculos y motocicletas generd
103.254 puestos en el mismo afio, lo que resultd en un total de 106.602 empleos generados por la industria.

Para el afio 2023, las ventas de vehiculos nuevos registraron una caida de 2%, con relacién a 2022. Si bien el primer
semestre del afio las ventas aumentaron 11%, para el segundo semestre la caida fue de 13%. Esto se debid a que
el pais atravesara inestabilidad politica desde mayo, lo cual causé un paro al crecimiento de las principales
actividades econdmicas del pafs, las cuales dependen de la movilidad de vehiculos.

19| 3 oferta monetaria se define como la cantidad de dinero a disposicion inmediata de los agentes para realizar transacciones; contablemente el dinero en sentido estricto es la suma de las especies monetarias en
circulacién y los depdsitos en cuenta corriente.

1 Corresponde a las captaciones de las Otras Sociedades de Depésito, que, sin ser de liquidez inmediata, suponen una "segunda linea" de medios de pago a disposicién del publico. Esta formado por los depésitos de
ahorro, plazo, operaciones de reporto, fondos de tarjetahabientes y otros depdsitos.

2| 3 liquidez total o dinero en sentido amplio incluye la oferta monetaria y el cuasidinero.

'3 La base monetaria o dinero de alto poder se define contablemente como la suma de la emisién monetaria y las reservas bancarias. En el esquema de dolarizacién se considera las especies monetarias en circulacion, las
cajas del sistema bancario (BCE y OSD) y las reservas bancarias en el BCE.

% 50n los depdsitos que las entidades financieras mantienen en el BCE por concepto de encaje.

** Boletin de cifras del sector productivo diciembre 2023 (MPCEIP)
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DESEMPENO ECONOMICO GENERAL: Ecuador se destaca como uno de los lideres en el crecimiento de ventas de
vehiculos eléctricos e hibridos en América del Sur.

En 2023, las estadisticas de la AEDE sefialan que el parque automotor de Ecuador supera los 2,5 millones de
vehiculos livianos (automoviles, SUVs y camionetas) y mas de 368 mil vehiculos comerciales (camiones, buses y
vans), lo que implica un parque automotor de cerca de 2,9 millones de unidades. La edad promedio del parque
automotor es de 16,1 afios, concentrandose 37% de los vehiculos en antigiiedad entre los 6-16 afios, un 20% en
vehiculos entre 1y 5 aflos de antigiiedad, mientras que un 5% en nuevos (menos de un afio). Pichincha y Guayas
se destacan como aquellas provincias con mayor participacion en el parque automotor, equivalente a 61%'6 de
forma agregada.

El tratado comercial vigente entre Ecuador y la Unidn Europea desde 2017 estimula a marcas de Corea del Sur,
Japon y Estados Unidos, que cuentan con instalaciones de ensamblaje en Europa, a introducir una mayor variedad
de modelos fabricados en el continente europeo al mercado ecuatoriano. Esta estrategia se basd en el
aprovechamiento de la reduccién de aranceles, con el fin de ofrecer precios mas atractivos y competitivos. Para el
afio 2023, los aranceles aplicados a los vehiculos ligeros importados oscilan entre el 1,3% y 5%. En 2024, estos
vehiculos estaran exentos de aranceles por completo, lo que anticipa un continuo crecimiento en el mercado.’

Ademas, es importante destacar que, segln la AEADE, Ecuador se distingue en América del Sur como uno de los
paises con el crecimiento mas destacado en la comercializacion de vehiculos eléctricos e hibridos. Durante los
meses de enero a noviembre de 2023, los ecuatorianos adquirieron un total de 11.129 vehiculos de tecnologia
electrificada. Esto implica un crecimiento de 72% con relacién al mismo periodo de 2022.

SECTOR MACROECONOMICO

PIB del sector: En 2022, el comercio tuvo un crecimiento de 3,9%.

El sector automotriz carece de una desagregacion especifica que permita evaluar con precision su nivel de
produccién. No obstante, es esencial reconocer que este sector desempefia un papel fundamental en el sector

comercial.
PIB SECTOR COMERCIO
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En 2021, el PIB del sector comercial tuvo un crecimiento de 11% con relacién a 2020, con un valor de USD 7.485
millones; en 2022, mostrd crecimiento de 3,9%, una tasa que denota crecimiento, aunque menor al alcanzado en
2021. Es importante destacar que del 13 al 30 de junio de 2022 Ecuador experimentd movilizaciones a nivel
nacional que resultaron en una disrupcién de las operaciones diarias y productivas, con un impacto
macroeconémico en la nacion. Entre los cinco sectores mas perjudicados por estas protestas se incluyé el sector
comercial, con pérdidas de USD 318,1 millones!® por lo que el sector automotriz no estuvo exento de los efectos
del paro.

Segun las proyecciones del Banco Central del Ecuador, se anticipa un incremento del Producto Interno Bruto (PIB)
en el sector comercial para el aflo 2023, alcanzando un valor de USD 7.858 millones, lo que representaria un
aumento de 1,04% con respecto a 2022. Ademas, se espera que para el afio 2024 el PIB comercial alcance los USD
8.134 millones, un incremento de 3,51%.

16 AEADE boletin sector automotor en cifras, diciembre 2023

7 Primicas.ec: https://www.primicias.ec/noticias/economia/carros-europa-ventas-marcas-acuerdo-
comercial/#:~:text=En%202023%2C%20el%20s%C3%A9ptimo%20a%C3%B10,que%20el%20mercado%20seguir%sC3%A1%20creciendo.

¥ Banco Central del Ecuador: https://www.bce.fin.ec/index.php/publicaciones/editoriales/item/1520-estimacion-de-perdidas-y-danos-ocasionados-por-el-paro-nacional-de-junio-de-2022
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Inflacion: Desde octubre de 2023, la variacién anual ha sido negativa, lo cual sefiala que los precios de adquisicion

de vehiculos estan disminuyendo.

A partir del afio 2022, se observé un aumento en la inflacion a nivel mundial, lo que se tradujo en un incremento
en los precios de diversos productos para los consumidores. El aumento en los precios de las materias primas
utilizadas en la fabricacion de vehiculos y los mayores gastos de transporte resultaron en un incremento en el costo
de los automoviles.

Aunque la inflacién en la adquisicion de vehiculos ha experimentado un incremento, este aumento no ha alcanzado
los niveles observados en otros tipos de productos. A partir de julio de 2022, se registré una disminucion en la
variacion de los precios de adquisicidn, alcanzando su punto mas alto en dicho mes con una variacion anual positiva
de 2,6% y su punto mas bajo en septiembre de 2023, de 0,29%. Desde octubre de 2023, la variacion anual ha sido
negativa, lo cual sefiala que los precios de adquisicién de vehiculos estan disminuyendo, con una variacién de -
0,81% a diciembre 2023.

{NDICE DE PRECIOS ADQUISICION DE VEHICULOS

Fuente: INEC
SECTOR MICROECONOMICO

Empleo: el empleo adecuado es de 35,8%, mientras que el empleo inadecuado supera el 60% de empleo del sector

en las cifras a noviembre 2023.

Para la clasificacion del mercado laboral del sector automotriz, se ha utilizado los datos del sector comercial, por la
misma razén mencionada anteriormente.

EMPLEO SECTOR COMERCIAL
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Fuente: INEC
En el afio 2021, se registrd un incremento en el porcentaje de personas empleadas en condiciones de empleo

adecuado, en comparacion con el afio anterior, que habia experimentado cifras reducidas debido a la situacién de
la pandemia. A lo largo de 2022, la tendencia al alza continud y alcanzé su punto mas alto durante el periodo
analizado, llegando a 38,5%. No obstante, es relevante destacar que esto signific6 que mas de 50% de los
trabajadores en este sector comercial laboraban en condiciones informales. Hasta noviembre de 2023, se observd
una disminucion en empleo adecuado, llegando a 35,8%.

Segun las cifras de la AEADE, en el afio 2022, el sector automotrizempled a 106.602 personas, de las cuales 103.254
se dedicaron al comercio y reparacién de vehiculos y motocicletas, y 3.348 personas dedicadas a la fabricacion de
vehiculos. El nimero de personas empleadas en 2022 disminuyo 31,64% en comparacién al afio anterior.

Ventas: En 2023, se vendieron 132.402 unidades, un 2% menos que en 2022.

febrero 2024
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Las ventas netas de vehiculos en 2020, segun el SRI, disminuyeron en 37,44% con respecto a 2019. En 2021, este
valor fue de aproximadamente USD 4.517 millones, lo que mostrd un crecimiento de 38,94% anual. En 2022, el
crecimiento en ventas netas se mantuvo, sin embargo, no al nivel de aceleracién que tuvo en 2021. Este afio se
reportd una variacion anual de 21,47% y un valor de alrededor de USD 5.487 millones.

En términos de unidades de vehiculos nuevos vendidos, la AEADE reportd un crecimiento de 39% en 2021, con
relacion a 2020. Este afio las ventas fueron de mas de 119 mil de vehiculos nuevos. En 2022, nuevamente se reporté
un crecimiento en ventas, aunque menor, de alrededor de 13%, alcanzando 135.250 vehiculos vendidos. En 2023,
se vendieron 132.402 unidades, un 2% menos que en 2022. Dentro de esta categoria, se destacd un aumento en
la demanda de vehiculos destinados al transporte de pasajeros, con un aumento notable de 18% en el caso de las
VAN y un 45% para los buses. En lo que respecta a la venta de automéviles (SUV, automoviles y camionetas), se
contrajo 4,3% en 202319,

VENTA DE VEHICULOS NUEVOS
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Fuente: AEADE

El crecimiento de la demanda de motocicletas en el mercado ecuatoriano causé que en 2023 las ventas de estas
representaran un crecimiento de 5%, registrandose 198.531 unidades vendidas.

Por marca, la participaciéon en las ventas de vehiculos livianos en 2023 estuvo liderada por Kia (23%), seguido por
Chevrolet (12%) y Toyota (7%), entre los principales participantes. Es importante mencionar que las marcas de
origen chino en conjunto representaron alrededor de 20% de ventas en 2023.

Por otro lado, en lo que respecta a la venta de vehiculos ensamblados, la industria automotriz de Ecuador estd
experimentando un notorio auge. Segun PrimiciasZ, entre enero y julio de 2023 se vendieron 12.035 automoviles
ensamblados en el pais (cifra respaldada por datos proporcionados por la Cdmara de la Industria Automotriz) lo
que refleja un incremento significativo de 65% en comparacion con el mismo periodo de 2022, cuando se
comercializaron 7.303 vehiculos.

Los resultados anteriores explican ademas el aumento en la importacidén de vehiculos que de 2021 a 2022
aumentaron 23,56%. Ademads, las importaciones de vehiculos en los meses de enero a noviembre de 2023
totalizaron 111.887 unidades, 3,92% menos que las importaciones en el mismo periodo de 2022.

VEHICULOS IMPORTADOS
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Fuente: AEADE

19 Boletin de Ventas AEADE - Diciembre 2023

2 primicias.ec: https://www.primicias.ec/noticias/economia/carros-ensamblaje-ecuador-fabricas-ventas/
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Volumen de crédito: De enero a octubre 2023, el volumen de crédito desembolsado fue de USD 4.042 millones

mostrando una variaciéon de -1,29% con el mismo periodo de 2022.

Las cifras de volumen de crédito de venta de vehiculos automotores?! publicadas por la Superintendencia de
Bancos evidenciaron que en 2022 la actividad automotriz demandd mas crédito frente a 2021, alcanzando el valor
mas alto del periodo analizado y superando incluso los valores prepandemia. Las cifras evidenciaron que el volumen
de crédito desembolsado por la banca en 2022 fue de USD 5.535 millones, es decir un 83,04% mayor a la cifra
alcanzada en el afio previo. De enero a octubre 2023, el volumen de crédito desembolsado fue de USD 4.042
millones, mostrando una variacién de -1,29% con el mismo periodo de 2022. Entre las principales entidades
financieras que otorgaron crédito hasta octubre 2023 se encuentran el Banco Internacional S.A. (34%), Banco de
la Produccién S.A. Produbanco (31%), y Banco Guayaquil S.A. (13%).

VOLUMEN DE CREDITO VENTA DE VEHICULOS AUTOMOTORES
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Fuente: Superintendencia de Bancos

Se ha observado una menor demanda de crédito en bancos privados y cooperativas para la compra de automdviles
nuevos. Esto se debe a que un nimero creciente de clientes opta por adquirir sus vehiculos a través de tarjetas de
crédito, financiamiento directo ofrecido por la concesionaria y, en algunos casos, planes de compra programada.
Segun los datos proporcionados por el burd de crédito Equifax Ecuador, en los primeros cinco meses de 2023, los
bancos y cooperativas aprobaron un total de 55.265 créditos destinados a la adquisicion de vehiculos, lo que
representa una disminucién de 5,7% en comparacién con el mismo periodo de 202222,

COMPETITIVIDAD Y FACTORES EXOGENOS

El sector automotriz ecuatoriano tradicionalmente ha estado constituido por grandes grupos econdmicos quienes
a través de la representacién de marcas han dominado el mercado, sin embargo, la relacién con la China como
socio estratégico para la regién Latinoamericana, permitié explotar e incrementar la oferta de productos, a través
de economias de escala. A lo anterior se ha sumado el auspicio y respaldo de varias firmas reconocidas en el
mercado nacional a productos de origen asiatico.

La aprobacién de la Resolucién No. 025 del Comité de Comercio Exterior (COMEX), que establecio un arancel del
0% para la importacién de partes y piezas importadas (CKD) en nuevos proyectos, permitié que la industria china
ganara una mayor cuota en el mercado automotor ecuatoriano. No obstante, este escenario se transformé, ya que,
durante el primer semestre de 2023, se evidencid una reducciéon en las ventas de automoviles chinos, mientras
que los vehiculos ensamblados en Ecuador experimentaron un aumento en su presencia.?3

Una de las principales barreras de acceso al mercado ecuatoriano en la industria automotriz es la carga significativa
de impuestos y aranceles, que al final del proceso recae en el consumidor final. Esto implica que las empresas
deben mantener una sélida liquidez y una presencia consolidada en el mercado a lo largo del tiempo. No obstante,
es importante destacar que se han logrado avances en la reduccion de la carga tributaria en ciertos segmentos. Por
ejemplo, los vehiculos eléctricos han sido exentos del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE), y se ha
implementado el programa Camioneta Productiva2* que proporciona una serie de camionetas exentas del ICE para
promover la actividad agricola.

PERSPECTIVAS Y CONCLUSIONES

El sector automotriz pertenece al sector comercial, mismo que aporta en mas de 10% al PIB. A su vez, la industria
automovilistica genera mas de 106 mil empleos, los cuales, provienen de actividades conexas como la

2! Corresponde a las cifras publicadas por la Superintendecia de Banco para los afios 2020, 2021y 2022.
22 Primicias.ec: https://www.primicias.ec/noticias/economia/credito-tarjeta-compra-autos-ventas/

23 Primicias.ec: https://www.primicias.ec/noticias/economia/carros-china-caida-ventas-ensamblados-
ecuador/#:~:text=En%20el%20primer%20semestre%20de%202023%2C%20en%20Ecuador%20se%20vendieron,las%20ventas%20a%20un%2015%25.
2 https://www.produccion.gob.ec/camioneta-productiva-llega-para-facilitar-la-logistica-del-sector-agropecuario-acuicola-pesquero-floricultor-y-silvicultor/
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comercializacion de autos, mantenimiento vy talleres, venta de partes y piezas, alquiler de vehiculos, entre otras

actividades.

En 2022, el sector mantuvo su dinamismo con un aumento en las ventas netas. Durante el transcurso de 2023, se
registré una leve disminucion en ventas, debido a la incertidumbre politica derivada de las elecciones
presidenciales. Sin embargo, se prevé mejoras en las cifras para el siguiente afio.

PERFIL ORIGINADOR GOBIERNO Y ADMINISTRACION

NOVACREDIT S.A. se dedica a la generacion de cartera proveniente del segmento automotriz de diferentes

concesionarios del pais.

2024
ACTUALIDAD

2022
PAPEL COMERCIAL

2021
NEGOCIO CONSOLIDADO

2019
OBJETO SOCIAL

2017
AUMENTO CAPITAL

2016
| TITULARIZACION DE CARTERA

2014

OBJETO SOCIAL
2013
CRECIMIENTO

2012
CONSTITUCION

En los meses de enero y febrero Banco Internacional S.A. adquirié acciones de
NOVACREDIT S.A. a todos los accionistas con la excepcion de Cordholding S.A.
adquiriendo asf la propiedad del 90% de las acciones de la empresa.
NOVACREDIT S.A. emite el Primer Programa de Papel Comercial en el
Mercado de Valores por un monto de USD 5 millones.

La empresa cuenta con una estructura consolidada en diferentes ciudades del
pais, entre las mas importantes: Quito, Guayaquil, Cuenca, Azogues y
Machala. Se efectud un nuevo aumento de capital en julio hasta USD 1,64
millones.

La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros aprobd la ampliacion
del objeto social en los términos que constan en la correspondiente escritura.

La Junta General de Accionistas aprobd dos aumentos de capital. El primero
por USD 25 mil y un segundo aumento por USD 200 mil. Para 2017 se realizé
un nuevo aporte al capital suscrito y pagado de USD 475 mil, totalizando un
capital social de USD 1 millon.

Primera Titularizacion de Cartera por USD 4 millones, con calificacion AAA (-).

La Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros aprobd la ampliacion del
objeto social en los términos que constan en la correspondiente escritura.
NOVACREDIT S.A. alcanza sus primeros 1.000 clientes, con un monto financiado
de USD 14 millones.

El 3 de abril de 2012 fue constituida la compafiia ante el Dr. Eduardo Palacios
Mufioz, notario noveno del cantén Cuenca, bajo el nombre de NOVACREDIT
S.A.

Fuente: NOVACREDIT S.A.

NOVACREDIT S.A. mantiene como objetivos: “impulsar la gestion de venta en los concesionarios con tiempos de
respuesta oportunos, mayores beneficios al cliente y concesionarios, ademas, de procesar cartera de alta calidad
para su posterior comercializacién a entidades financieras locales e inversionistas del exterior”.

A la fecha del presente informe, NOVACREDIT S.A. contdé con un capital suscrito y pagado de USD 2.400.000.
conformado por acciones ordinarias y nominativas de USD 1,00 cada una.

CAPITAL

NOVACREDIT S.A. PAIS ) PARTICIPACION

Banco Internacional S.A. Ecuador 2.160.000 90,00%
Cordholding S.A. Ecuador 240.000 10,00%
Total - 2.400.000 100,00%

Fuente: SCVS

CORDHOLDING S.A. PAIS C?UP;TD/;L PARTICIPACION
Cordova Orellana Fausto Esteban Ecuador 550 55,00%
Coérdova Sarmiento Adriana Cristina Ecuador 150 15,00%
Cordova Sarmiento Juan Francisco Ecuador 150 15,00%
Coérdova Sarmiento Viviana Alexandra Ecuador 150 15,00%
Total - 1.000 100,00%
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En lo que respecta al compromiso de los accionistas, es opinion de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS
S.A. que éstos estan comprometidos con la empresa, evidenciado en el respaldo que una Entidad Financiera como
Banco Internacional S.A. da a la empresa.

NOVACREDIT S.A. no presenta participacion de capital en otras compafiias, a diciembre 2023.

La administracion de la compafiia esta a cargo de las Junta de la Junta General de Accionistas, el Directorio, el
Presidente y el Gerente General, quién a su vez actla como representante legal. La administracién de la empresa
esta a cargo de funcionarios con amplia experiencia y competencias adecuadas en relacion con sus cargos. Ademas,
en algunos casos, el tiempo que llevan trabajado para la empresa ha generado sinergias de trabajo.

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

DIRECTORIO
GERENTE GENERAL
SUBGERENTE GENERAL
‘GERENTE DE ‘GERENTE DE 'GERENTE DE GERENTE ‘GERENTE
(OPERACIONES TECNOLOGIA E CREDITO 'COMERCIAL COMERCIAL
INNOVACION ZONA SIERRA ZONA COSTA

SUBGERENTE SUBGERENTE CONTADORA SUBGERENTE
FINANCIERA TIHHY GENERAL ‘COMERCIAL
ADMINISTRACION DIGITAL

SUBGERENTE

DE SISTEMAS
TESORERO JEFE DE JEFE DE JEFE DE JEFE DE JEFE DE
REVISORIA Y CCOBRANZA CCOBRANZAS CREDITO CREDITO

Fuente: NOVACREDIT S.A.

El directorio de la compafiia esta integrado por 5 vocales, siendo uno de ellos el presidente de la compaifiia, los
directores que podran ser o no accionistas y podrdn ser personas naturales o juridicas y durardn dos afios en el
ejercicio de sus funciones pudiendo ser indefinidamente reelegidos. El directorio crea los reglamentos que requiera
la operacién de la compafiia, presta asesoramiento y consejo al Gerente General, quien mantiene la representacion
legal de la compafiia, entre otros.

Anualmente la compafiia realiza evaluaciones de desempefio, asi como capacitaciones. Ademds, no existen
sindicatos, ni conflictos laborales.

NOVACREDIT S.A. mantiene varias ventajas competitivas que le han permitido posicionarse en el mercado
presentando un crecimiento constante:

" Acuerdos comerciales en cada concesionario.

" Incentivos Asesores, F&I.

" Tiempo de respuesta: aprobaciones en 2 horas.
" Cuota competitiva y con mayores beneficios.

" Seguro del auto por todo el plazo sin intereses.
" Contratos inscritos en 3 dias.

" Débito de cualquier cuenta bancaria.

" Presencia permanente en eventos y ferias.

" Trabajo en el horario de concesionario.

NOVACREDIT S.A. mantiene una plataforma especializada para garantizar la disponibilidad y continuidad del
negocio, que esta apalancada en los servicios de Cloud Computing y basado en la plataforma Microsoft Azure. Este
servicio de recuperacion o centro de datos contribuye a una solucién robusta de recuperacion de datos que protege
a la empresa ante posibles ataques externos. Los sistemas informéaticos que utiliza son NovaScoring, un sistema de
modelo de calificacion que permite la toma de decisiones de forma rapida y objetiva dentro del andlisis de crédito,
NovaData que es un aplicativo de consulta de informacién de personas naturales, juridicos y vehiculos, y WorkFlow
para la gestion de procesos de negocio. Finalmente, el sistema SIP permite administrar la cartera comprada, propia,
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vendida vy titularizada. Cuenta con todos los procesos para el adecuado control operativo de dicha cartera. La
empresa cuenta con un plan de continuidad de servicio, donde se detalla el funcionamiento de todos los sistemas
informaticos, asi como planes de contingencia.

La empresa también cuenta con un departamento de control interno, que es manejado por un auditor interno. Las
principales funciones son:

Elaborar el plan anual de auditoria interna basado en riesgos (apoyo en la realizacién de la matriz de
riesgos de la entidad).

Controlar y analizar el presupuesto de horas de cada programa de auditoria vs el real.
Elaborar y evaluar los KPIs del departamento y de cada usuario.
Reportar directamente a gerencia general y directorio.

Verificar el cumplimiento de todos los procesos de la empresa, incluyendo los financieros como control
de liquidez, presupuesto, entre otros.

Es opinion de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. que el originador mantiene una adecuada
estructura administrativa y gerencial, que se desarrolla a través de adecuados sistemas de administracion, politicas
y planificacién que se han afirmado en el tiempo.

NEGOCIO

La actividad principal de NOVACREDIT S.A. es la compray venta de cartera automotriz y se especializa en actividades
de administracion de cartera en todas sus etapas.

NOVACREDIT S.A. es una empresa especializada en el financiamiento automotriz, con presencia en las ciudades
mads importantes del pais y trabaja con una gran cantidad de concesionarios y marcas. En la actualidad se ha
especializado en efectuar compra de cartera de crédito a concesionarios automotrices y su posterior venta con
recurso parcial (recurso en promedio de entre el 10% y 15% de la cartera negociada) a entidades financieras y a
entidades del Sistema Financiero Popular y Solidario.

Los ingresos ordinarios de NOVACREDIT S.A. provienen principalmente de la venta de cartera, administracion de
cartera de seguros, intereses e ingresos por pago tardio de cuotas.

Contrato de compra de cartera a concesionarios: NOVACREDIT S. A. realiza compra de cartera a los principales
concesionarios automotrices del pais, los cuales envian los archivos e informacién del cliente para el andlisis del
riesgo de la cartera disponible, una vez analizada la informacion en Comité de Crédito se toma la decision de
autorizar la compra, se notifica al concesionario que cartera va a ser comprada y ellos envian la documentacion
correspondiente, se verifica que la documentacién este completa y se procede con el registro de las operaciones
adquiridas a valor nominal que consta en el pagaré debidamente endosado y se instrumenta la compra. El tiempo
maximo para el pago del portafolio recibido es de 30 dias.

Contrato de compra de cartera — Entidades Financieras: La compafifa ha suscrito contratos con Entidades
Financieras locales como Banco de Guayaquil S. A., Banco Internacional C.A., entre otras, con los cuales se obliga a
vender a titulo oneroso por el valor recibido en forma total, sin limitacién alguna y sin responsabilidad la cartera
de crédito automotriz previamente analizada y aceptada por la compafiia, la cartera estara compuesta de pagarés
a la orden, cuyas garantias se encuentran instrumentadas en contratos de compraventa con reservas de dominio,
prenda industrial, o adhesiéon a fideicomiso Para establecer el precio de venta los valores de los créditos son
descontados a valor presente con una tasa de descuento acordada con las instituciones financieras. En todas las
negociaciones realizadas con las entidades del sistema financiero y del sistema financiero popular y solidario, se
establece un porcentaje de recompra (de hasta el 10% de la cartera administrada) de cierta cartera que cumplan
condiciones especificas de morosidad. Adicionalmente, la compafifa mantiene la administracion de las operaciones
de cartera vendida hasta su vencimiento, lo que implica gestion de cobro y recaudacion que son servicios vendidos
por la compafiia.

Contrato de mandato remunerado — aseguradoras: Los clientes de la compafiia han resuelto libremente asegurar
sus vehiculos con las aseguradoras por lo que, dentro de un esquema general de negocios,

las aseguradoras han considerado conveniente otorgar un mandato a la compafiia para la recuperacién de las
primas de las pdlizas de seguros de vehiculos contratadas con la finalidad de que actué como canal para la
recaudacién y cobro de las primas de seguro que los clientes de la compafiia deben cancelar a favor de las
aseguradoras. Los honorarios seran cancelados en base a la recaudacién de primas que efectivamente realice en
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PERFIL

ADMINISTRADORA

el mes, la compafiia detallara el total de primaje recaudado por las pdlizas de seguros de vehiculos, productos
livianos y pesados, aplicando un factor porcentual promedio de 22%.

Entre las estrategias que mantiene la empresa para 2024 estan:

Fortalecer el modelo de negocio de negocios B2B y B2C. Incrementar captacion de leads
Gestionar la exposicion de crédito aprovechando las oportunidades de mercado.
Mejorar la experiencia del cliente.

Potenciar la linea de negocio actual y explotar nuevos segmentos.
POLITICAS PRINCIPALES DE CREDITO

NOVACREDIT S.A. cuenta con varios procedimientos y politicas para los procesos de generacion, refinanciamiento
y comprar venta de cartera.

Procedimiento generacién de cartera. — se define tareas y actividades que se deben realizar al momento de otorgar
un crédito a un cliente, que va desde una precalificacion hasta la entrega del vehiculo. En este sentido se han
definido ciertos pardmetros para el financiamiento de vehiculos livianos, semipesados y pesados. Todos los créditos
aprobados deben contratar un seguro vehicular, seguro de desgravamen, reserva de dominio y/o prenda, y
dispositivo de rastreo satelital. Los créditos se otorgan a ciudadanos ecuatorianos, y, en caso de ser extranjero se
requiere estadia minima en el pais de 5 afios con justificacion de bienes inmuebles o, caso contrario, aportar con
40% de entrada del vehiculo. La edad del cliente debe ser minimo 21 afios y maximo 73 afios, 11 meses. Los clientes
que tengan entre 21 a 25 aflos deberan aportar con 35% de entrada para el vehiculo o, en su defecto, contar con
patrimonio propio.

Politica de crédito para vehiculos livianos nuevos. — para la aprobacién de este tipo de crédito, el cliente debe
contar con minimo 20% del valor del vehiculo como entrada, financiarlo hasta 72 meses, a una tasa maxima fija
autorizada por el BCE para el segmento de consumo. Se requiere estabilidad laboral de minimo 1 afio para
dependientes e independientes.

Politica de crédito para vehiculos livianos usados. — para la aprobacion de este tipo de crédito, el cliente debe
contar con minimo 25% del valor del vehiculo como entrada, financiarlo hasta 60 meses segun el perfil y antigiiedad
del vehiculo, a una tasa maxima fija autorizada por el BCE para el segmento de consumo. Se requiere estabilidad
laboral de minimo 1 afio para dependientes e independientes.

Politica de crédito para vehiculos de alquiler. — para la aprobacion de este tipo de crédito, el cliente debe contar
con 25% del valor del vehiculo y un bien inmueble, financiarlo hasta 60 meses, a una tasa maxima fija autorizada
por el BCE para el segmento de consumo. La estabilidad de personas dependientes debe ser al menos 1 afio, y 2
afios para independientes.

Politica de crédito para semipesados. — para la aprobacién de este tipo de crédito, el cliente debe contar con 25%
del valor del vehiculo, financiarlo hasta 60 meses, a una tasa maxima fija autorizada por el BCE para el segmento
de consumo. La estabilidad de personas dependientes debe ser al menos 1 afio, y 2 afios para independientes.
Ademds, se pide el permiso de habilitacién/operacién y un contrato de servicio de la compafiia donde trabaja que
asegura el pago de la obligacién.

Politica de crédito para pesados. — para la aprobacién de este tipo de crédito, el cliente debe contar con 30% del
valor del vehiculo, financiarlo hasta 48 meses, a una tasa maxima fija autorizada por el BCE para el segmento de
consumo. La estabilidad de personas dependientes debe ser al menos 1 aflo, y 2 afios para independientes.
Ademds, se pide el permiso de habilitacién/operacidn y un contrato de servicio de la compafiia donde trabaja que
asegura el pago de la obligacién y experiencia en la actividad como transportista.

GOBIERNO Y ADMINISTRACION

Fiduciaria Atlantida Fidutlan Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A tiene como objeto social administrar
fondos de inversion, negocios fiduciarios, actuar como agente de manejo en procesos de titularizacién y
representar fondos internacionales de inversion.

2024 La Fiduciaria a enero cuenta con mas de USD 750 millones de patrimonios
ACTUALIDAD administrados de terceros.

2022 |

AUMENTO DE El 11 de marzo de 2022 la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
CAPITAL mediante resolucién N° SCVS-IRQ-DRMV-2020-00001839 aprobd el aumento
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de capital de USD 1,2 millones, lo que conformé un capital de USD 2,00
millones.

2020 | El 22 de enero de 2020 la Fiduciaria de las Américas FIDUAMERICAS
GRUPO i Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A. cambid su denominacion a
ATLANTIDA ¢ Fiduciaria Atlantida Fidutlan Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.

2020 | Elaccionista principal BRISTOL Development International KFRK Cia. Ltda. con
VENTADE { 99,99% de participacion, transfirié sus acciones a Grupo Sur Atlantida S.L.U
ACCIONES | domiciliado en Espafia.

2019 | Inversiones Universales UNIVEST S.A. vendi6 el total de sus acciones a BRISTOL
VENTA DE | Development International KFRK Cia. Ltda., pasando a ser el accionista
ACCIONES § mayoritario.

2017 © ElI31 de mayo de 2017 se realizaron ventas de acciones a favor de Inversiones
VENTADE | Universales UNIVEST S.A, que pasé a mantener 75% del total de las acciones.
ACCIONES

2017 | ElI 21 de febrero de 2017 mediante escritura publica se constituyd legalmente

CONSTITUCION i la Fiduciaria de las Américas FIDUAMERICAS Administradora de Fondos y
Fideicomisos S.A. en el cantén Quito y fue inscrita en el Registro Mercantil el
7 de septiembre de 2017.

Fuente: Fiduciaria Atlantida FIDUTLAN Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.

A la fecha del presente informe Fiduciaria Atlantida FIDUTLAN Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.
mantiene un capital social de USD 2,00 millones divididos en los siguientes accionistas:

FIDUCIARIA ATLANTIDA FIDUTLAN ADMINISTRADORA DE CAPITAL
FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A. A (USD) PARTICIPACION
Grupo Sur Atlantida S.L.U. Espafia 1 0,00%
Inversiones Financieras Atlantida Ecuador IFAEC S.A. Ecuador 1.999.999 100,00%
Total - 2.000.000 100,00%
INVERSIONES FINANCIERA;Q'.I'LANTIDA ECUADOR IFAEC PAIS TIPO DE INVERSION
Grupo Sur Atlantida S.L.U. Espafia 10.000 100,00%
Total - 10.000 100,00%
Tihany Ltd. Inglaterra Extranjera directa
Bristol Development International Kfrk Costa Rica Extranjera directa
Hohenleitner Rivas Manfred Danniel Ecuador Extranjera directa
Arturo Tamariz Carlos Andrés Ecuador Extranjera directa

Fuente: SCVS

La Fiduciaria estd gobernada por la Junta General de Accionistas y administrada por el Presidente Ejecutivo y
Gerente General. La Junta General de Accionistas es el 6rgano supremo de gobierno de la compafiia. El Presidente
Ejecutivo y el Gerente General ejercen la representaciéon legal de la Fiduciaria. El Comité de Inversiones esta
conformado por cinco miembros elegidos por la Junta General, de los cuales al menos tres deberan ser funcionarios
a tiempo completo de la sociedad de acuerdo con la escritura de constitucién. Los miembros del Comité de
Inversiones seran elegidos por tres afios para el cumplimiento de sus funciones pudiendo ser reelegidos
indefinidamente y supervisan las operaciones de inversién dedicadas por ellos cada sesenta dias.
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GERENTE GENERAL
R PRESIDENTE EIECUTIVO
. OFICIAL DE DIRECTOR FONDOS DE DIRECTOR DE
ADMINISTRADORES ADMINISTRADORES

NEGOCIOS AIDUCIARIOS ~ NEGOCIOS FIDUCIARIOS

CONTABILIDAD CONTABILIDAD

OPERACIONES OPERACIONES

Fuente: Fiduciaria Atlantida Fidutlan Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.

La Fiduciaria cuenta con una estructura definida para la administracion de los procesos relacionados con los
negocios fiduciarios que maneja, la que consiste en un equipo de 30 personas con los perfiles adecuados para el
desarrollo de cada cargo. En cuanto al personal del drea de fondos de inversién, cuenta con 7 personas para la
administracion y el desarrollo de sus procesos.

PERSONAL DE FONDOS DE
Juan Francisco Andrade Duefias Gerencia General
Andrés Saavedra Back Office
Lisseth Celi Valdivieso Directora Comercial

Giovanny Marcelo Proafio Jaramillo | Oficial de Cumplimiento
Fuente: Fiduciaria Atlantida Fidutlan Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.

La Fiduciaria cuenta con manuales tecnoldgicos actualizados y debidamente aprobados por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros. Asimismo, para el manejo y administracion de los procesos relacionados con los
negocios fiduciarios y fondos de inversién utilizan el sistema de especializacién Fiduciaria denominado Gestor. A
través de sus manuales y sistemas informaticos, mantienen una comunicacién continua con sus clientes a través
de la entrega en linea permanente de documentos de administracién Fiduciaria actualizada.

Es de vital importancia para la Fiduciaria garantizar la integridad de la informacidn a través de sus politicas, donde
los datos permanecen inalterados excepto cuando son modificados por personal autorizados y dicha modificacion
es registrada, asegurando precision y confiabilidad. De igual manera, la proteccién de los datos e informacion la
garantizan a través de servidores de infraestructura propia y de los servicios contratados con le empresa Gestor y
Tevcol en calidad de custodio externo.

Los siguientes son de los principales recursos de software que maneja la Fiduciaria:

" Microsoft Windows Server 2012 R2 Foundation
" Window 7

"  Google Suite - Onedrive.

" Gestor Fiducia — Fondos

La Fiduciaria cuenta con una red de aliados estratégicos que le permiten el desarrollo éptimo de sus lineas de
servicios. Los aliados estratégicos de la Fiduciaria son:

" Gestor Inc.: cuentan con la integracidn de su sistema tecnoldgico en linea con un modelo de vanguardia
en el mercado para el manejo de negocios fiduciarios y fondos de inversién.

" Profilegal Abogados Cia. Ltda.: estudio Juridico de amplia trayectoria en el mercado fiduciario el cual
brinda asesoria legal a la Fiduciaria.

Los principales proyectos en los que la Fiduciaria ha participado han sido:
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Agente Colateral Local para el Proyecto de Posorja, el cual es un proceso de evaluacién realizado por el
BID, donde la Fiduciaria participd como el representante local de los Banco Proparco, BID, BID Inversiones
y otros menores por un crédito de USD 290 millones.

Titularizacion de Cartera Factorplus por USD 18 millones, emitido en tramos de USD 3 millones.
Titularizacion de Cartera Originarsa por USD 20 millones, emitido en tramos de USD 4 millones.
Titularizacion de Cartera Novacredit por USD 5 millones.

Fideicomiso Inmobiliario Riva de Mare con ventas de USD 17 millones.

Fideicomiso Jardines de El Carmen con ventas por USD 15 millones.

Fideicomiso Retamo Parc con ventas por USD 12 millones.

La Fiduciaria maneja 229 Negocios Fiduciarios Administrados y Encargos Fiduciarios, distribuidos en Guayaquil y
Quito, 52y 177 respectivamente, lo que suma un patrimonio total administrado de terceros de mas de USD 750
millones. Asimismo, se encuentra a cargo de la administracion de dos fondos de inversién administrados: el
Fondo FITy el Fondo Elite. El Fondo de Inversién Administrado FIT cuenta con un monto total invertido en renta
fija de USD 11,4 millones a noviembre de 2023, mientras que el Fondo de Inversién Administrado Elite mantiene
inversiones en renta fija de USD 13,9 millones.

Los clientes principales de la Administradora son:

General Motors del Ecuador S.A.

Originarsa S.A.

DP World Investments B.V.

Rivadeneira Barriga Arg. S.A.

Proparco Groupe Agence Francaise de Developpement
BID Invest

DEG KFW Bankengruppe

Novacredit S.A.

Factorplus S.A.

Proauto C.A.

Goltvecuador S.A.

Adicional se detalla el ingreso por tipo de prestacion de servicio de la Fiduciaria Atlantida Fidutlan
Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.:

2022
FONDOS ADMINISTRADOS (UsD)

Fideicomisos mercantiles 924.521
Estructuracion negocios y encargos fiduciarios 541.241
Fondos administrados 331.992
Titularizaciones 168.840
Encargos fiduciarios 155.397

Total 2.121.991

Fuente: Informe Auditado 2022

Es opinion de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. que la Administradora mantiene una adecuada
estructura administrativa y gerencial, que se desarrolla a través de una adecuada capacidad técnica, con una
experiencia suficiente y un posicionamiento creciente desde su incorporacién al mercado.

PERFIL
ESTRUCTURA LEGAL

TITULARIZACION

Mediante Escritura Publica, celebrada el 17 de julio de 2020, NOVACREDIT S.A. como Originador y FIDUCIARIA
ATLANTIDA FIDUTLAN ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A. como Agente de Manejo, constituyeron
el Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Fideicomiso de Titularizacion de Cartera NOVACREDIT V”, patrimonio
autonomo dotado de personalidad juridica, separada e independiente del constituyente y de la Fiduciaria y de
otros fideicomisos mercantiles que administre la fiduciaria. La fiduciaria tiene la representacion legal, judicial y
extrajudicial, por lo que ejerce tales funciones de conformidad con las instrucciones fiduciarias o las que imparta
el constituyente y deberd intervenir con todos los derechos y atribuciones que le correspondan al Fideicomiso
como sujeto procesal.
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Se han realizado reformas posteriores mediante escrituras publicas celebradas: el 29 de septiembre de 2020, el 15

de enero de 2021, el 18 de mayo de 2021 y finalmente el 30 de agosto de 2021, todas ante la Notaria Segunda del
cantén Quito.

OBJETO DE LA TITULARIZACION

El Fideicomiso Mercantil se constituyd con el objeto de llevar a cabo el Proceso de Titularizacion de Cartera de
Crédito Automotriz del Originador. La cartera de crédito automotriz transferida al Fideicomiso Mercantil es
instrumentada con pagarés que corresponden a deudores seleccionados en estricto cumplimiento de las politicas
de compra de la cartera de vehiculos tanto particulares como de alquiler.

DESCRIPCION DEL ACTIVO TITULARIZADO

La cartera que conforma el Fideicomiso Mercantil Irrevocable denominado “FIDEICOMISO DE TITULARIZACION DE
CARTERA NOVACREDIT V” es instrumentada con pagarés que corresponden a deudores seleccionados en estricto
cumplimiento de las politicas de compra de la cartera de vehiculos tanto particulares como de alquiler.

Para la instrumentacion de la compra de la cartera, se recibe el pagaré endosado del concesionario a favor de
NOVACREDIT S.A,, el contrato de compraventa del automévil entre el concesionario y los deudores, y la cesidon de
los derechos de la garantia entre los comparecientes (concesionario, deudores y NOVACREDIT) y se procede a la
inscripcion de garantias en las entidades publicas correspondientes.

Es importante aclarar que, por el giro de negocio de la empresa, la cartera no se mantiene por mas de 90 dias en
sus libros contables, pues la misma es vendida, pero conforme se va vendiendo la cartera, NOVACREDIT S.A. la
repone, comprando mas cartera a los concesionarios automotrices autorizados.

La cartera de crédito inicialmente aportada reunio las siguientes caracteristicas:

CARTERA CREDITO DESCRIPCION DE LA CARTERA
(INICIAL) INICAL APORTADA

Tipo de cartera Cartera automotriz
Modalidad de tasa Fija

Amortizacion Cuotas mensuales

Saldo de capital USD 5.412.719
NuUmero de operaciones crediticias 337

Garantia de las operaciones crediticias Contratos de reserva de dominio

Fuente: Fiduciaria Atlantida FIDUTLAN Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.

La cartera de crédito, a la fecha de corte, reunio las siguientes caracteristicas:

CARTERA CREDITO .
(DICIEMBRE 2023) DESCRIPCION DE LA CARTERA

Tipo de cartera Cartera automotriz
Modalidad de tasa Fija

Amortizacion Cuotas mensuales

Saldo de capital USD 1.858.715

NuUmero de operaciones crediticias 103

Valor promedio de saldos totales USD 18.046

Valor méaximo de saldos totales USD 53.364

Valor minimo de saldos totales UsD 1.962

Garantia de las operaciones crediticias Contratos de reserva de dominio

Fuente: Fiduciaria Atlantida FIDUTLAN Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.

Como actividad adicional, NOVACREDIT S.A. mantiene la administracion de la cartera de sus clientes y bajo esta
administracion se encarga de realizar las actividades de recaudacion, recuperacion y cobranza de dicha cartera.

Las operaciones aportadas al fideicomiso se encuentran concentradas en operaciones entre USD 15.000,01 y USD
20.000 con 28 operaciones por un monto de USD 490.830, seguidas por aquellas concentradas en el rango de USD
10,000.01 a USD 15,000, con 23 operaciones y un total de USD 282,071.

MONTO VIGENTE OPERACIONES OSAL(;)Q DE CAPITAL
(DICIEMBRE 2023) NUMERO PARTICIPACION M(U?DT) PARTICIPACION
De USD 0 a USD 5.000 -8 7,77% | 26.839 1,44%
De USD 5.000,01a USD 10.000 | 8 7,77% . 68.942 3,71%
De USD 10.000,01a USD 15.000 . 23 22,33% . 282071 15,18%
De USD 15.000,01a USD 20.000 = 28 27,18% | 490.830 26,41%
De USD 20.000,01 a USD 25.000 . 16 15,53% | 342.459 18,42%
Més de USD 25.000,01 20 19,42% | 647.573 34,84%
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OPERACIONES SALDO DE CAPITAL
MONTO
(USD)

Total 103 100% : 1.858.715 100%
Fuente: Fiduciaria Atlantida FIDUTLAN Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.

MONTO VIGENTE

(DICIEMBRE 2023) NUMERO PARTICIPACION PARTICIPACION

Por su parte, al considerar la cartera por plazos, la mayor concentracion se ubicé en plazos entre 25 a 36 meses
con un total de 36 operaciones que sumaron USD 544.127 (29,27%% del saldo capital).

PLAZO VIGENTE | OPERACIONES | SALDO DE CAPITAL
(DICIEMBRE 2023) NUMERO PARTICIPACION M(Sgg)o PARTICIPACION
De 0 a 12 meses 1 0,97% 17.475 0,94%
De 13 a 24 meses 17 16,50% 225.612 12,14%
De 25 a 36 meses 36 34,95% 544.127 29,27%
De 37 a 48 meses 25 24,27% 474.460 25,53%
De 49 a 60 meses 21 20,39% 526.953 28,35%
Mas de 61 meses 3 2,91% 70.088 3,77%
Total 103 100% 1.858.715 100%

Fuente: Fiduciaria Atlantida FIDUTLAN Administradora De Fondos Y Fideicomisos

Es opinion de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. que la estructuracién legal del Fideicomiso
Mercantil Irrevocable denominado “FIDEICOMISO DE TITULARIZACION DE CARTERA NOVACREDIT V” evidencia una
transferencia totalmente idonea de un patrimonio independiente y de propdsito exclusivo bajo la estructura de
documentos validos y juridicamente exigibles que cumplen con la legislacidn vigente

DESCRIPCION DE LA TITULARIZACION

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de NOVACREDIT S.A. celebrada el 30 de enero de 2020 decidid
realizar el proceso de titularizacion de cartera de crédito por un monto de hasta USD 5,00 millones.

Los titulos emitidos como producto del proceso de titularizacién por un monto de USD 5.000.000, siendo la clase
A denominada VTC-QUINTA-NOVACREDIT-CLASE A por un monto de USD 4.500.000y la clase B como VTC- QUINTA
-NOVACREDIT-CLASE B por un monto de USD 500.000 se encuentran inscritos en el Catastro Publico del Mercado
de Valores el 11 de octubre de 2021 mediante resolucidon No. SCVS.INMV. DRMV-2021.00008666

El 21 de octubre de 2021, se realizé la primera colocacion de los titulos de las clases Ay B, alcanzando la totalidad
de la colocacion (USD 5,00 millones) hasta el 5 de noviembre del mismo afio.

TITULARIZACION DE CARTERA NOVACREDIT V

CLASE MONTO PLAZO TASA FIJA PAGO DE PAGO DE

Caracteristicas (USD) (DI'AS) ANUAL CAPITAL INTERESES
A 4:200.000 1,080 6,20% Trimestral Trimestral
B 500.000 1.260 6,75%

Saldo de capital Clase A: USD 1.440.000

(diciembre 2023) Clase B: USD 390.000

Tipo de emisién Titulos desmaterializados

Denominacién de los = VTC-QUINTA-NOVACREDIT-CLASE A

valores ®  VTC-QUINTA-NOVACREDIT-CLASE B

Cartera automotriz definida en el Fideicomiso como el conjunto de instrumentos de
crédito que documentan créditos otorgados por los diferentes concesionarios y que es
comprada por NOVACREDIT S.A. Las caracteristicas de la cartera transferida al
Fideicomiso son:

= Instrumentada con pagares que corresponden a deudores seleccionados en
estricto cumplimiento de las politicas de compra de cartera de vehiculos,
tanto particulares como de alquiler.

= El plazo promedio de la cartera de crédito titularizada debe ser de 48 meses

contados a partir de la fecha de su transferencia al Fideicomiso.

Activo Titularizado ) o ) A i ‘
= La cartera transferida al Fideicomiso debe tener una tasa de interés nominal

minima del 12%.

= La cartera que se aporta al Fideicomiso corresponde a cartera vigente, es decir
cartera por vencer.

= La cartera de crédito automotriz se instrumenta de la siguiente manera:
NOVACREDIT S.A. recibe del concesionario vendedor del vehiculo:
o Contrato de compraventa con Reserva de dominio y prenda del
automovil entre el concesionario y los deudores, debidamente
inscrito en el Registro Mercantil correspondiente.
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TITULARIZACION DE CARTERA NOVACREDITV [

o Convenio de cesion de derechos del contrato de compraventa con
reserva de dominio y prenda a favor de NOVACREDIT S.A.
debidamente inscrito en el Registro Mercantil.

o Un pagare endosado por el concesionario a favor de NOVACREDIT
S.A.

® Al Fideicomiso Unicamente se transferird el pagaré generado de cada

operacion de crédito.

Destino de los recursos Capital de trabajo

Valor nominal USD 1.000,00

Ease de célculos de 30/360

intereses

Sistema de colocacién Las obligaciones se negociaran de manera bursatil hasta por el monto indicado.
Estructurador financiero SILVERCROSS S.A. Casa de Valores SCCV

Agente de manejo Fiduciaria Atldntida Fidutlan Administradores de Fondos y Fideicomisos S.A.
Agente colocador SILVERCROSS S.A. Casa de Valores SCCV

Agente pagador Depdsito Centralizado de Compensacion y Liquidacién de Valores DECEVALE S.A.

"  Subordinacion de clase.

Mecanismos de garantia

¥ Sustitucion de cartera.

Fuente: Prospecto de Oferta Publica

A continuacidn, se detallan las tablas de amortizacién correspondientes:

FECHA CAPITAL PAGO DE PAGO SALDO DE
CLASE A VENCIMIENTO INICIAL CAPITAL INTERESES CAPITAL
(USD) (USD) (USD) (USD)
1 21/01/2022 4.500.000 382.500 73.125 4.117.500
2 21/04/2022 4.117.500 382.500 66.909 3.735.000
3 21/07/2022 3.735.000 382.500 60.694 3.352.500
4 21/10/2022 3.352.500 382.500 54.478 2.970.000
5 21/01/2023 2.970.000 382.500 48.263 2.587.500
6 21/04/2023 2.587.500 382.500 42.047 2.205.000
7 21/07/2023 2.205.000 382.500 35.831 1.822.500
8 21/10/2023 1.822.500 382.500 29.616 1.440.000
9 21/01/2024 1.440.000 371.250 23.400 1.068.750
10 21/04/2024 1.068.750 371.250 17.367 697.500
11 21/07/2024 697.500 348.750 11.334 348.750
12 21/10/2024 348.750 348.750 5.667 -
Fuente: Fiduciaria Atlantida FIDUTLAN Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.
FECHA CAPITAL PAGO DE PAGO SALDO DE
CLASE B VENCIMIENTO INICIAL CAPITAL INTERESES CAPITAL
(USD) (USD) (UsD) (UsD)

1 22/01/2022 500.000 15.000 8.438 485.000
2 22/04/2022 485.000 15.000 8.184 470.000
3 22/07/2022 470.000 15.000 7.931 455.000
4 22/10/2022 455.000 15.000 7.678 440.000
5 22/01/2023 440.000 12.500 7.425 427.500
6 22/04/2023 427.500 12.500 7.214 415.000
7 22/07/2023 415.000 12.500 7.003 402.500
8 22/10/2023 402.500 12.500 6.792 390.000
9 22/01/2024 390.000 2.500 6.581 387.500
10 22/04/2024 387.500 2.500 6.539 385.000
11 22/07/2024 385.000 2.500 6.497 382.500
12 22/10/2024 382.500 2.500 6.455 380.000
13 22/01/2025 380.000 190.000 6.413 190.000
14 22/04/2025 190.000 190.000 3.206 -

Fuente: Fiduciaria Atlantida FIDUTLAN Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.

Adiciembre 2023, el saldo de la cartera aportada mas los fondos disponibles que mantiene el Fideicomiso, presentd
una cobertura de 107% sobre el saldo por pagar de los valores en circulacién para las dos series vigentes,
evidenciado asi que cuenta con los recursos necesarios para cubrir las obligaciones con los inversionistas.
COBERTURA SOBRE SALDOS EN CIRCULACION SABIOOISULES B ORI Ao COBERTURA
(DCIEMBRE 2023) A INVERSIONISTA TITULARIZADA  DISPONIBLES PORCENTAJE
(USD) (USD) (USD)

Serie Ay B 1.830.000 1.858.715 98.058 107%
Fuente: Fiduciaria Atlantida FIDUTLAN Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.
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PRINCIPALES INSTRUCCIONES FIDUCIARIAS

La Fiduciaria, en su calidad de agente de manejo del Fideicomiso, debe cumplir con las siguientes instrucciones
fiduciarias irrevocables:

" Realizar todos los actos y gestiones que sean necesarios como son: la suscripcion y presentacion de
las solicitudes y/o escritos que fueren necesarios, la informacién y/o documentacion que se requiera,
ante las autoridades respectivas para la obtencién de la autorizacion del Proceso de Titularizacion.

" Registrar en la contabilidad del Fideicomiso Mercantil que estard a su cargo y de acuerdo con las
normas y principios contables de general aplicacidn que rigen en la Republica del Ecuador, la cartera
de crédito titularizada, la cuenta rotativa de gastos y los bienes y valores transferidos por el
Originador como producto del proceso de la titularizacion.

" Realizar los pagos a partir de la fecha de emision de los valores emitidos de todas las clases segun las
condiciones definidas para cada una de ellas en el Informe de Estructuracion Financiera y Reglamento
de Gestidn

" Convocar a los inversionistas a la primera Asamblea para la conformacién del Comité de Vigilancia y
ejecutar las resoluciones que tales organismos adopten siempre y cuando no atenten contra el objeto
del Fideicomiso vy la Titularizacion.

® Realizar inversiones de corto plazo en Instituciones del Sistema Financiero Nacional o Internacional
o en el mercado de valores, o en fondos administrados de inversion con los flujos excedentarios de
liquidez que se presenten en el Fideicomiso, lo cual incluye también a aquellos valores que se
provisionen, todos los recursos liquidos incluyendo los que no fueren utilizados para el pago de
Pasivos con Inversionistas. Dichas inversiones solo podrdn realizarse en entidades financieras, fondos
de inversiéon o emisores de mercado de valores que ostenten una calificacién de riesgo igual o
superior a AA+ en el caso de nacionales o en el caso de realizarse inversiones en el mercado
internacional se efectuaran en instituciones financieras que mantengan una calificacién equivalente
o superior a A+.

Hasta la fecha de corte la Fiduciaria ha cumplido con las instrucciones establecidas en la presente titularizacién.

Asamblea y Comité de Vigilancia

La Asamblea de Inversionistas corresponde a la reunién del o los Inversionista del proceso de titularizacion, seran
de cardcter ordinario o extraordinario y se realizaran en el domicilio de Fiduciaria. Los inversionistas que
mantengan titulos valor en circulacion tendrdn voz y voto y podran intervenir personalmente o ser representados
por terceros mediante poder o carta-poder. Los inversionistas tendran derecho a un voto por cada USD 1,00 de los
titulos valor colocados en el mercado bursatil.

Segun informacién proporcionada por la Fiduciaria, no se ha logrado reunir la Asamblea de Inversionistas debido a
la falta de Quérum, razoén por la cual los miembros del Comité de vigilancia aun no han sido designados.

El Comité de Vigilancia del Fideicomiso Mercantil estard compuesto por lo menos por 3 miembros sean o no
inversionistas, elegidos por los inversionistas que no estén relacionados o vinculados a la Fiduciaria o el Originador.
El Comité de Vigilancia, contara con un Presidente, Vicepresidente y Secretario elegido por la Asamblea de
Inversionistas, que podran ser o no inversionistas.

A la fecha del presente informe no se ha designado los miembros del Comité de Vigilancia, en funcion de que no
se ha realizado ninguna Asamblea, que es quien tiene la potestad de asignarlos.

MECANISMOS DE GARANTIA

Con el propdsito de fortalecer la estructura financiera de la titularizacion se ha visto la necesidad de crear los
siguientes mecanismos adicionales de cobertura de riesgo.

Subordinacion de clases

La Subordinacion de Clases implica que el Originador o terceros debidamente informados, suscriban una porcién
de los valores emitidos. A dicha porcidn o clase se le imputaran hasta agotarla, los siniestros o faltantes de activos
mientras que a la porcién colocada entre el publico se cancelara prioritariamente los intereses y el capital.
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Para la presente titularizacion, este mecanismo de garantia consiste en que la Clase B de la presente Titularizacién
de Cartera de NOVACREDIT S.A., subordina su pago de capital hasta que se cubran primero los pagos de capital y
los intereses de la Clase A, para lo cual el pago de capital e intereses de la Clase B se cancelaran trimestralmente,
una vez que se hubieren cubierto y cancelado primero los cupones de capital e intereses de la Clase A.

La cobertura de esta garantia sobre el capital por pagar de la titularizacion es adecuada, ya que en el primer
trimestre el saldo de capital de la clase B representa el 10% del total del capital por pagar de la titularizacion,
mientras que para el cupdn numero doce (Ultimo pago de capital de la clase A) representa el 52%. A la fecha de
corte de la informacion, el saldo de capital de la Clase B representa el 21,31% del total del capital por pagar de la
titularizacion, evidenciando asi su cumplimiento

Sustitucion de Cartera

La sustitucion de cartera corresponde a operaciones realizadas entre el Fideicomiso y el Originador en virtud de las
cuales se intercambian peridédicamente cartera y efectivo a cambio de cartera a favor del Fideicomiso, con la
finalidad de sustituir activos que han producido desviaciones o distorsiones en el flujo por activos de iguales o
mejores caracteristicas.

La sustitucion de cartera se hard efectiva en el caso de que la cartera aportada al Fideicomiso no cumpla con los
parametros establecidos para la cartera inicialmente aportada, y presenten eventos de siniestros tales como
morosidad mayor a 90 dias, pre-cancelaciones y castigos. La cartera sustituida transferida por el Originador deberd
cumplir con similares caracteristicas de la cartera aportada originalmente.

Al 31 de diciembre de 2023, se han sustituido 82 operaciones desde la constitucion del Fideicomiso, y a la vez han
aportado cartera sustituyendo dichas operaciones por un total de USD 558.030,55.

{ndice de Siniestralidad

El indice de siniestralidad determinado cuantifica la probabilidad de que la cartera titularizada correspondiente no
genere los flujos necesarios y suficientes para pagar los pasivos con inversionistas.

ESCENARIOS PESIMISTA MODERADO OPTIMISTA
Rangos siniestralidad >a11,27% Desde 4,64% a 11,27% <a4,64%
Ndmero de datos 17 43 19
Ponderacién 21,52% 53,43% 24,05%
indice de siniestralidad 11,27% 8,94% 4,64%
indice de siniestralidad ponderado 8,41%
1.5 veces indice de siniestralidad 12,61%
Saldo insoluto por pagar a diciembre 2023 (USD) 1.830.000
Monto indice de siniestralidad (USD) 153.903
1.5 monto indice de siniestralidad (USD) 230.764

Fuente: Picaval Casa de Valores S.A.

Analizando el indice de siniestralidad promedio ponderado de 8,41% se obtuvo un monto maximo estimado de
siniestralidad de USD 153.903 y teniendo en cuenta los mecanismos de garantia descritos anteriormente, se
evidencia que cubren el 1,5 del indice de siniestralidad.

COBERTURA NDICE DE SINIESTRALIDAD PONDERADO D]C]EI:{IJBSF;I-; CALLE)
1,5 veces el indice de siniestralidad 230.764
Subordinacién de Clases 390.000
Sustitucion de Cartera 558.031
Total de mecanismos de garantia 948.031
Cobertura mecanismos de garantia para el 1,5 veces indice
L X 4,11 veces
de siniestralidad

Fuente: Silvercross S.A. Casa de Valores SCCV

Por lo tanto, la titularizacién bajo analisis cuenta con garantias suficientes para asegurar la disposicién de flujos
que permitan el pago oportuno de las obligaciones.

ESTRUCTURA FINANCIERA

Recaudaciones

Al 31 de diciembre de 2023 las recaudaciones reales fueron las siguientes:
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RECAUDACION FLUJO
REAL PROYECTADO
(UsD) (UsD)

RECAUDACION
(DICIEMBRE 2023)

2020 249.282,66 317.193,66
2021 589.736,90 673.195,16
2022 1.855.084,45 1.960.560,52
ene-23 148.086,98 153.818,54
feb-23 148.089,36 185.632,53
mar-23 148.091,87 148.053,54
abr-23 146.756,11 143.854,12
may-23 146.288,17 148.245,26
jun-23 147.084,60 149.966,06
jul-23 143.803,61 139.466,97
agos-23 144.411,50 164.717,26
sept-23 143.803,61 140.948,41
oct-23 135.251,59 134.076,51
nov-23 134.577,08 142.266.61
dic-23 134.826,65 125.269,39
Total 4.415.175,14 4.727.264,54

Fuente: Fiduciaria Atlantida FIDUTLAN Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.

En el Ultimo semestre de 2023, las recaudaciones reales fueron inferiores a las proyectadas en 1,19%, no obstante,
se evidencio que el total cobrado de la cartera mas los fondos disponibles, permitié satisfacer puntualmente el
pago a los inversionistas, cumpliendo de esta manera con las obligaciones establecidas.

Provisiones

Conforme establecen las instrucciones fiduciarias contenidas en la Escritura de Constitucion del Fideicomiso, los
flujos esperados que generen y sean recaudados por el recaudador en virtud de la cobranza de la Cartera de Crédito
transferida al Fideicomiso, deberan ser destinados mensualmente de acuerdo con la siguiente prelacién:

" Provisionar de manera mensual un tercio (1/3) del préximo cupdn trimestral de capital e interés de
las Clases A de la Titularizacion, desde la fecha de la primera colocacion de la titularizacién y hasta la
cancelacién de los valores efectivamente colocados, con el fin de destinar esos valores al pago de
dichos cupones en sus fechas correspondientes de vencimiento.

" En segundo lugar, se provisionard y retendra de manera mensual un tercio (1/3) del préximo cupon
de capital e interés de la clase B de la titularizacién desde la fecha de la primera colocacion de la
titularizacién y hasta la cancelacién de los valores efectivamente colocados, con el fin de destinar
esos valores al pago de dichos cupones en sus fechas correspondientes de vencimiento.

Si en un mes determinado no se hubiera podido realizar la provision prevista, el saldo faltante deberd ser aportado
en efectivo por el Originador, hasta completar la provision mensual de las clases Ay B.

Si en un determinado mes, una vez realizadas las provisiones previstas, existiera una diferencia positiva entre el
flujo de efectivo que ingreso en dicho mes y el monto de la provisién realizada, se transferira al Originador dicha
diferencia bajo el concepto de restitucion de flujos excedentes.

CLASE A PROVISIONES CLASE B PROVISIONES
(DICIEMBRE 2023) (USD) (DICIEMBRE 2023) (USD)
octubre 131.550 octubre 3.027
noviembre 131.550 noviembre 3.027
diciembre 131.550 diciembre 3.027
Total Total

Fuente: Fiduciaria Atlantida FIDUTLAN Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.

En diciembre de 2023, se provisioné USD 131.550 para cubrir el pago del cupén de la Clase Ay USD 3.027 para el
pago del cupdn de la clase B, lo cual refleja el cumplimiento de la provision mensual equivalente a un tercio del
préximo pago de cupdn programado para enero 2024,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

De acuerdo con el Estado de Situacién Financiera de la Titularizacion Cartera NOVACREDIT V, con corte diciembre
de 2023, se contempla un total de USD 2,68 millones por activos financieros en la cual se contabiliza la cartera de
créditos. La liquidez inmediata del fideicomiso evidenciada a través de la disponibilidad de efectivo y sus
equivalentes y un certificado de inversion fue éptima, totalizando USD 98,06 mil. Los activos totales del fideicomiso
fueron de USD 4,40 millones.
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El pasivo por su parte se conformados principalmente por los valores de Titularizacién de corto y largo plazo que
suman un total de USD 1,83 millones equivalentes al 41,69% de los pasivos totales.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA DIC[E]:/LIJBST;; 2023

ACTIVO 4.401.200
ACTIVOS CORRIENTES 2.774.868
Efectivo y equivalentes de efectivo 98.058
Activos financieros 2.676.810
ACTIVOS NO CORRIENTES 1.626.332
Otros activos no corrientes 4.515
Documentos y cuentas por cobrar relacionadas 1.621.817
PASIVO 4.389.203
PASIVOS CORRIENTES 4.009.204
Cuentas y documentos por pagar 2.162.208
Porcidn corriente de valores emitidos 1.473.246
Otros pasivos corrientes 373.750
PASIVOS NO CORRIENTES 380.000
Porcion no corriente de valores emitidos 380.000
PATRIMONIO 11.997
Capital 16.454
Resultados acumulados (1.529)
Resultados del ejercicio (2.929)

Fuente: Fiduciaria Atlantida FIDUTLAN Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.

Loricoi e ouncncor SRS

Corresponde al patrimonio auténomo que tiene excelente capacidad de generar los flujos de fondos esperados o
proyectados y de responder por las obligaciones establecidas en los contratos de emision.

CLASE B (AA)

Corresponde al patrimonio auténomo que tiene muy buena capacidad de generar los flujos de fondos esperados o
proyectados y de responder por las obligaciones establecidas en los contratos de emision.

El signo mds (+) indicard que la calificacion podrd subir hacia su inmediato superior, mientras que el signo menos
(-) advertird descenso en la categoria inmediata inferior.

Conforme el Articulo 3, Seccidn |, Capitulo II, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacién de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacién Financiera, la calificacion de un
instrumento o de un emisor no implica recomendacidn para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia

de pago del mismo, ni la estabilidad de su precio sino una evaluacion sobre el riesgo involucrado en éste. Es por lo
tanto evidente que la calificaciéon de riesgos es una opinién sobre la solvencia del emisor para cumplir
oportunamente con el pago de capital, de intereses y demdas compromisos adquiridos por la empresa de acuerdo
con los términos y condiciones del Prospecto de Oferta Publica, de la respectiva Escritura Publica de Emision y de
mds documentos habilitantes.

El Informe de Calificacién de Riesgos para el proceso de FIDEICOMISO TITULARIZACION DE CARTERA NOVACREDIT
V ha sido realizado con base en la informacion entregada por la originador, estructurador financiero y a partir de
la informacidn publica disponible.

Atentamente,

-

Ing. Hernan Enrique Lépez Aguirre MSc.
Presidente Ejecutivo

febrero 2024
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La calificacion otorgada por GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. esta realizada en base a la siguiente metodologia, aprobada por la Superintendencia de
Compaifiias, Valores y Seguros:

VALORES PROVENIENTES DE PROCESOS DE TITULARIZACION: FLUJOS FUTUROS ESTRUCTURAS DEPENDIENTES, aprobada en mayo 2020

Para mas informacidn con respecto de esta metodologia, favor consultar: https://www.globalratings.com.ec/sitio/metodologias

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. a partir de la informacién proporcionada, procedié a aplicar su metodologia de calificacion que contempla
dimensiones cualitativas y cuantitativas que hacen referencia a diferentes aspectos dentro de la calificacion. La opinion de GLOBALRATINGS CALIFICADORA
DE RIESGOS S.A. al respecto ha sido fruto de un estudio realizado mediante un set de parametros que cubren: perfil externo, perfil interno y perfil financiero,
generando un andlisis de la capacidad de pago, por lo que no necesariamente reflejan la probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose
como tal, laimposibilidad o falta de voluntad de un emisor para cumplir con sus obligaciones contractuales de pago con lo cual los acreedores y/o tenedores
se verian forzados a tomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a reestructurar la deuda debido a una situacién de estrés enfrentada por el deudor.
No obstante, lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia considera escenarios de estrés.
GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. guarda estricta reserva de aquellos antecedentes proporcionados por la empresa y que ésta expresamente
haya indicado como confidenciales. Por otra parte, GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. no se hace responsable por la veracidad de la
informacién proporcionada por la empresa, se basa en el hecho de que la informacién es obtenida de fuentes consideradas como precisas y confiables, sin
embargo, no valida, ni garantiza, ni certifica la precision, exactitud o totalidad de cualquier informacién y no es responsable de cualquier error u omision o
por los resultados obtenidos por el uso de esa informacién. La informaciéon que se suministra estd sujeta, como toda obra humana, a errores u omisiones
gue impiden una garantia absoluta respecto de la integridad de la informacion. GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. emite sus calificaciones
y/u opiniones de manera ética y con apego a las sanas précticas de mercado y a la normativa aplicable que se encuentra contenida en la pagina de la propia
calificadora www.globalratings.com.ec, donde se pueden consultar documentos como el Cédigo de Conducta, las metodologias o criterios de calificacion y
las calificaciones vigentes.

INFORMACION QUE SUSTENTA EL PRESENTE INFORME

INFORMACION MACRO L
Entorno macroeconémico del Ecuador.

Situacion del sector y del mercado en el que se desenvuelve el Emisor.

INFORMACION ORIGINADOR Y

ADIMINISTRADORA Informacidn cualitativa.

Informacién levantada “in situ” durante el proceso de diligencia debida.
Informacién proveniente de la estructuracion financiera.
Informacioén proveniente de la estructuracién legal.

Calidad del activo subyacente.

INFORMACION EMISION Documentos legales de la Titularizacion.

OTROS -
Otros documentos que se considerd relevantes.

REGULACIONES A LAS QUE SE DA CUMPLIMIENTO CON EL PRESENTE INFORME

IMPACTO DEL ENTORN . . . . , ’ . e . .
© ORNO Literal i, Numeral 1, Articulo 10, Seccidn II, Capitulo Il, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias,

Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion Financiera.

IMPACTO DEL SECTOR Numeral 1, Articulo 20, Seccion II, Capitulo II, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de

Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion Financiera.

GENERACION DE FLUJOS Literal a, Numeral 3, Articulo 10, Seccién I, Capitulo I, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias,

Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion Financiera

IDONEIDAD DE LOS

MECANISMOS DE GARANTIA Literal a, Numeral 3, Articulo 10, Seccién I, Capitulo Il, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias,

Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacidn Financiera

LEGALIDAD Y FORMA DE

Literal | i 1 i6 ftul f XVI, Li | ificacié i i
TRANSFERENCIA iteral b, Numeral 3, Articulo 10, Seccién II, Capitulo I, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacién de Resoluciones Monetarias,

Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion Financiera

ADMINISTRADORA Literal ¢, Numeral 3, Articulo 10, Seccion I, Capitulo Il, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias,

Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion Financiera

CARTERA DE CREDITO ) . 9 . . . I ) '
Literal a, b, ¢, d, Numeral 1, Articulo 12, Seccion II, Capitulo I, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacién de Resoluciones Monetarias,

Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion Financiera

De acuerdo con el Articulo 5, Seccion |, Capitulo 1, Titulo XVI, Libro I de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedida
por la Junta de Politica y Regulacion Financiera, la calificacion de riesgos de la Emision en analisis deberd ser revisada semestralmente hasta la remision de los
valores emitidos. En casos de excepcion, la calificacién de riesgo podra hacerse en periodos menores a seis meses, ante la presencia de hechos relevantes o
cambios significativos que afecten la situacién del fideicomiso.
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CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.

CERTIFICADO

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. en comité No.041-2024 llevado a cabo en
la ciudad de Quito D.M., el dia viernes, 23 de febrero de 2024 certifica haber realizado la
calificacién considerando la metodologia de calificacién aplicable y el reglamento interno
de la calificadora. La calificacién otorgada es:

“AAA/AA”

A la Quinta Titularizacion de Cartera
NOVACREDIT S.A.

La calificacion “AAA” corresponde al patrimonio auténomo que tiene excelente capacidad de generar
los flujos de fondos esperados o proyectados y de responder por las obligaciones establecidas en los

contratos de emision.

Atentamente,

Hernan Lépez
Presidente Ejecutivo
GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.

“La opinion de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A., no constituye una recomendacion para comprar, vender
0 mantener un determinado instrumento. El andlisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se
basa en informacion publica remitida a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, a las bolsas de valores y en
aquella que voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsabilidad de la calificadora la verificacion de la autenticidad
de la informacién suministrada.”




