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DEFINICION DE CATEGORIA:

Corresponde al patrimonio auténomo que tiene
excelente capacidad de generar los flujos de
fondos esperados o proyectados y de responder
por las obligaciones establecidas en los contratos
de emision.

El signo mds (+) indicard que la calificacion podrd
subir hacia su inmediato superior, mientras que el
signo menos (-) advertird descenso en la cateqoria

inmediata inferior.

Las categorias de calificacion para los valores
representativos de deuda estan definidas de
acuerdo con lo establecido en la normativa
ecuatoriana.

Conforme el Articulo 3, Seccidn |, Capitulo Il, Titulo
XVI, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros
Expedida por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera, la calificacion de un
instrumento o de un _emisor _no implica
recomendacidn para comprar, vender o mantener
un valor; ni una garantia de pago del mismo, ni la
estabilidad de su precio sino una evaluacion sobre
el riesgo involucrado en éste. Es por lo tanto
evidente que la calificacion de riesgos es una
opinidén sobre la solvencia del emisor para cumplir
oportunamente con el pago de capital, de
intereses y demas compromisos adquiridos por la
empresa de acuerdo con los términos vy
condiciones del Circular de Oferta Publica, del

respectivo Contrato Privado de Emision y de mas
documentos habilitantes.
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GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. otorgo la calificacion de AAA para la Primera
Titularizacion Sindicada de Rentas NX—RNT en comité No. 161-2021, llevado a cabo en la ciudad
de Quito D.M., el dia 21 de junio de 2021; con base en los estados financieros auditados de los
Originadores en los periodos 2018, 2019 y 2020, estados financieros internos, proyecciones
financieras, estructuracion de la emision y otra informacion relevante con fecha a abril de 2021.
(Aprobada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de RNT RENTING S.A. y por la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de CORPORACION NEXUM NEXUMCORP S.A. el 18 de
marzo de 2021 por un monto de hasta USD 5.500.000,00).

FUNDAMENTOS DE CALIFICACION

" La titularizaciéon de derechos existentes generadores de flujos futuros se considera como una
titularizacion independiente, el papel de los originadores se limita a reponer aquellos contratos que
podrian ser cancelados anticipadamente, con el fin de mantener los parametros determinados en
la estructuracion. En este sentido, el analisis de los originadores, compafiias pertenecientes al
mismo grupo, demuestra capacidad de generar contratos suficientes en el caso de ser requerido
algln reemplazoy de igual forma la capacidad de generar flujos operativos que permiten responder
de forma adecuada a las garantias que brindan.

"  Los activos integrados al patrimonio auténomo son los derechos de cobro de los contratos de
arrendamiento que mantienen los originadores, estos contratos aseguran la generacion de flujos
de fondos para cubrir las necesidades derivadas de las obligaciones adquiridas, incluso dentro del
mas pesimista de los escenarios.

" la estructura del Fideicomiso evidencia una transferencia totalmente idénea a un patrimonio
independiente y de propdsito exclusivo bajo la estructura de documentos validos y juridicamente
exigibles que cumplen con la legislacion vigente.

" Se evidencia que la Fiduciaria responsable del manejo y administracién de la titularizacién tiene la
experiencia y conocimiento para desarrollar su funcion, especificamente con este tipo de
fideicomisos ha evidenciado una adecuada capacidad técnica.

" Llatitularizacion cuenta con mecanismos de garantia que ofrecen una cobertura mas que suficiente
para asegurar el cumplimiento de las obligaciones adquiridas producto del proceso analizado en
un escenario estresado.

EXPECTATIVAS PARA PERIODOS FUTUROS

Considerando el desempefio histérico, aun bajo de los efectos de la emergencia sanitaria, la proyeccion
futura de los ingresos provenientes de los contratos de arrendamiento aportados, considerando el mas
complejo de los escenarios, con respecto a contratos por pre cancelaciones de ellos, demuestra que los
fondos que se obtendrian producto de los aportes son mas que suficientes para cubrir con holgura las
obligaciones derivadas del proceso de titularizacidn bajo andlisis.

FACTORES ADICIONALES

La emergencia sanitaria que atraviesa el mundo ha hecho que el corto plazo sea altamente incierto dado que
aun no se vislumbra un final y que las consecuencias econdmicas sean dificiles de proyectar. Pensar en el
largo plazo es mas complejo aun dado que el escenario econdomico post pandemia es casi imposible de
predecir considerando ademas el proceso de vacunacion y la amenaza de nuevas cepas del virus. En este
contexto la compafifa ha demostrado fortalezas en lo que respecta a la calidad de sus activos y de su
administracion, con estrategias claras y definidas.
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FACTORES DE RIESGO

GlobalRatings Calificadora de Riesgos S.A. identifica como riesgos previsibles en el futuro, tales como méxima
pérdida posible en escenarios econdémicos y legales desfavorables, los siguientes:

"  Riesgo general del entorno econdémico, que afecta a todo el entorno, y que se puede materializar
cuando, sea cual fuere el origen del fallo que afecte a la economia, el incumplimiento de las
obligaciones por parte de una entidad participante provoca que otras, a su vez, no puedan
cumplir con las suyas, generando una cadena de fallos que puede terminar colapsando todo el
funcionamiento del mecanismo, por lo que ante el incumplimiento de pagos por parte cualquiera
de la empresas se verian afectados los flujos de la compafifa. Las condiciones de emergencia
derivadas de la pandemia han afectado al entorno econémico de manera general. Actualmente,
el riesgo de una cadena de impago es mas elevado fruto de la paralizacion econémica y su efecto
sobre la liquidez del sector real. No obstante, el Gobierno implementd una politica tendiente a
aminorar el efecto de la situacion sanitaria del afio 2020 en las empresas en la medida de lo
posible, a través de facilidades crediticias emergentes, lo cual reduce el riesgo en el entorno. Las
medidas gubernamentales junto a un analisis detallado del portafolio de clientes y politicas de
cobro definidas mitigan este riesgo.

¥ Cambios en la normativay en el marco legal en el que se desenvuelve la empresa son inherentes
a las operaciones de cualquier compafiia en el Ecuador. En el caso puntual de los Originadores lo
anterior representa un riesgo debido a que esos cambios pueden alterar las condiciones
operativas. Sin embargo, este riesgo se mitiga debido a que las compafiias han hecho aportes de
contratos de arrendamiento privados lo que hace dificil que existan cambios en las condiciones
previamente pactadas.

"  Las compafiias aportan contratos de arrendamiento de vehiculos por lo que el fideicomiso estd
expuesto al riesgo de incumplimiento en los pagos de dichos contratos. Este riesgo se mitiga
debido a que los clientes de los contratos aportados son empresas de reconocido prestigio y los
vehiculos bajo arrendamiento constituyen un factor esencial en el manejo del negocio de los
clientes por lo que un retraso en el pago podria involucrar severas consecuencias. Por otra parte,
los contratos aportados demuestran una adecuada diversificacion en lo que respecta a sectores
y clientes individuales.

"  La continuidad de la operacion de la compafiia puede verse en riesgo efecto de la pérdida de la
informacion, en cuyo caso la compafiia mitiga este riesgo ya que posee politicas y procedimientos
para la administracidon de respaldos de bases de datos, cuyo objetivo es generar back up por
medios magnéticos externos para proteger las bases de datos y aplicaciones de software contra
fallas que puedan ocurrir y posibilitar la recuperacion en el menor tiempo posible y sin la perdida
de la informacién.

INSTRUMENTO
TITULARIZACION SINDICADA RENTAS NX - RNT
. PLAZO PAGO DE PAGO DE
SERIE MONTO PLAZO EMISION
PROGRAMA | CAPITAL INTERESES
Caracteristicas A USD 2.450.000 Hasta 720 dias 7,75% Trimestral Trimestral
B USD 1.950.000 Hasta 900 dias 8,25% Trimestral Trimestral
C USD 1.100.000 Hasta 1.440 dias 8,50% Trimestral Trimestral
Saldo en
circulacion N/A
(abril 2021)

De los recursos totales obtenidos de la emisidén de valores producto de la presente titularizacion,
NEXUMCORP recibird un monto equivalente al 25% de los fondos totales levantados, mientras que
RNT recibird el 75% de dichos fondos, por tanto, los derechos y obligaciones de los Originadores

) seran en dichas proporciones.
Destino de los

NEXUMCORP utilizardn de los recursos obtenidos de la emision, por una parte, para cancelar
recursos

pasivos financieros bancarios especialmente aquellos de corto plazo. Adicionalmente, destinara
recursos de la emisién al financiamiento de capital de trabajo, especificamente al pago de
proveedores, con la finalidad de acceder a mejores condiciones de margen, pago de némina, pago

de impuestos y contribuciones, y para el pago de otros gastos operacionales. Finalmente, se
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TITULARIZACION SINDICADA RENTAS NX - RNT
utilizara parte de los recursos para inversiones de capital, especificamente para la adquisicion,

instalacion o construccién de activos no corrientes.

RNT destinara los recursos obtenidos de la emision al financiamiento de capital de trabajo,
especificamente al pago de proveedores, con la finalidad de acceder a mejores condiciones de
margen, pago de némina, pago de impuestos y contribuciones, y para el pago de otros gastos
operacionales.

Estructurador Analytica Securities C.A. Casa de Valores

Agente

Analytica Securities C.A. Casa de Valores
colocador

Dep0sito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores del Banco Central del Ecuador

Agente pagador DCV-BCE

Agente de

A Fiduciaria Atlantida Fidutlan Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.
manejo

Exceso de flujo de fondos
Mecanismos de

garantia Fianza solidaria de los Originadores

Sustitucion de activos
Fuente: Prospecto de Oferta Publica.

Elresumen precedente es un extracto del Informe de Calificacion de Riesgos de la Primera Titularizacién
Sindicada Rentas NX -RNT, ha sido realizado con base en la informacién entregada por la empresa y a partir
de la informacidn publica disponible.

Atentamente,

Ing. Hernan Enrique Lépez Aguirre PhD(c)
Gerente General
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PERFIL EXTER ENTORNO MACROECONOMICO

EXPECTATIVAS DE RECESION

La economia mundial presentd una contraccién sin precedentes durante 2020, como consecuencia de la
emergencia sanitaria y de las medidas de contencion adoptadas para detener la propagacién del virus. No
obstante, la caida al cierre del afio fue menor a la esperada, debido a las politicas de alivio implementadas
por ciertos gobiernos que limitaron el efecto econémico de la pandemia, asi como al desempefio productivo
durante el segundo semestre del afio que fue superior al previsto, atado al levantamiento de cuarentenas
obligatorias y parciales, y a la capacidad de adaptacién de las economias a la nueva normalidad?®. La crisis
sanitaria generd efectos adversos y desiguales entre las economias avanzadas y en desarrollo, afectando
principalmente a aquellas dependientes del turismo, a los exportadores de commodities y a los paises con
una capacidad de respuesta limitada por el estrecho margen fiscal. De igual manera, los efectos mas adversos
se evidenciaron sobre la poblacion pobre, los jévenes desempleados, aquellos con empleos informales, y los
sectores econdmicos con mayor dependencia de las interacciones y el contacto humano.

En este sentido, la recuperacion para 2021 serd desigual e incierta, especialmente en economias emergentes
gue se ven amenazadas por nuevas variantes del virus y nuevas olas de contagios, y que tienen menor acceso
a las vacunas. No obstante, el Fondo Monetario Internacional (FMI) mejord la proyeccion de crecimiento
mundial para 2021 en 0,8 puntos porcentuales frente a las previsiones de octubre de 20202, debido a las
expectativas de vacunacién, que potenciara la reactivacién econdmica durante el segundo semestre del afio?.
El grado de recuperacién variara significativamente entre paises, segun el acceso a intervenciones médicas,
la efectividad de politicas implementadas, las condiciones estructurales con las que enfrentaron la crisis, el
grado de incremento en la desigualdad de ingresos y en los niveles de pobreza, entre otros factores. Existe
amplia incertidumbre sobre los prondsticos de crecimiento, atada a la posible evolucidn de la pandemia, sus
efectos econdmicos de mediano y largo plazo, el comportamiento de los precios de los commodities, etc.

) 2017 2018 2019 2020 2021 2022

CRECIMIENTO ECONOMICO REAL ESTIMADO | PROYECTADO
Economia mundial FMI 3,81%  3,51%  2,80% 3,27%  6,03% 4,42%
Banco Mundial 3,30% 3,00% 2,40% -4,30% 4,00% 3,80%
Economias avanzadas FMI 2,53%  2,24%  1,65% -4,71%  514% 3,63%
Banco Mundial 2,50% 2,10% 1,60% -5,40% 3,30% 3,50%
Economias emergentes FMI 4,82%  4,48%  3,66% 2,20%  6,67% 4,98%
Banco Mundial 4,50% 4,30% 3,50% -2,60% 5,00% 4,20%
América Latina FMI 1,35% 1,06% 0,03% -7,01% 4,62% 3,10%
Banco Mundial 1,90% 1,70% 0,80% -6,90% 3,70% 2,80%
FMI 2,37% 1,29% 0,01% -7,50% 2,50% 1,30%
Ecuador Banco Mundial 2,40% 1,30% 0,10% -9,50% 3,50% 1,30%
BCE 2,37% 1,29% 0,01% -7,75% 3,06% -
Ecuador PIB Nominal (millones USD) BCE 104.296 107.562 107.436 96.677 : 100.816 -
Ecuador PIB Real (millones USD) BCE 70956 71.871 71.879 66.308 67.539 -

Fuente: Fondo Monetario Internacional (FMI), Banco Mundial, Banco Central del Ecuador (BCE).

La region de América Latina y el Caribe fue la mas afectada durante 20203 debido a que afrontd la pandemia
desde una posicidon mas débil que el resto*, con un desempefio econémico deficiente durante los Ultimos
cinco afios. Las medidas adoptadas para controlar la propagacion del virus, como restricciones de movilidad
y confinamiento obligatorio en ciertos paises, la aversion al riesgo entre hogares y empresas, y los efectos
indirectos de la recesion econdmica mundial contrajeron fuertemente el PIB de la regién. Adicionalmente,
las deficiencias en los sistemas de salud y los niveles de informalidad agravaron los brotes de la pandemia.
No obstante, la caida real en la economia regional fue inferior a la prevista, debido al aumento en las
exportaciones tras el repunte de la manufactura mundial. Las perspectivas econdmicas para 2021 consideran
una recuperacion leve y de velocidades variadas entre los paises de la region, fundamentada en la mejora de
las exportaciones. Sin embargo, la dependencia de ciertas economias regionales en los bienes primarios y en
el turismo genera incertidumbre, y salvo contadas excepciones, los paises de la region no han podido acceder
a una cantidad de vacunas suficientes para cubrir a la poblacion, lo cual dificulta la reactivacion econdmical.

'Fondo Monetario Internacional. (2021, abril). World Economic Outlook: Managing Divergent Recoveries. Washington D.C.

2 Fondo Monetario Internacional (2020, octubre). World Economic Outlook: A Long and Difficult Ascent. Washington D.C.

3 Banco Mundial (2021, enero). Global Economic Prospects. Washington D.C.

4 Comision Econémica Para América Latina y El Caribe. (2020, marzo). Informe Especial Covid-19, América Latina y El Caribe Ante la Pandemia del Covid-19: Efectos econémicos y sociales.
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La economia ecuatoriana crecid aceleradamente entre 2010 y 2014, impulsada por el auge en los precios de
los commodities®. Esta tendencia se revirtio a partir de 2015, por la caida en los precios del petréleo, la
reduccion del margen fiscal, la apreciacion del délar y la contraccidn de los niveles de inversion, y se acentud
para 2016 producto del terremoto en la Costa que golped la actividad productiva. Se evidencié una
recuperacion desde 2017, pero en 2019 la economia se vio nuevamente afectada por la consolidacién fiscal,
el compromiso de ajuste ante el FMI, y los disturbios sociales de octubre, que le costaron al pais 0,1 puntos
porcentuales en el crecimiento®. Al cierre de 2020 la economia ecuatoriana se contrajo en 7,75%°, debido a
los efectos de la pandemia, que contrajeron los niveles de inversién en 11,91% y redujeron el consumo de
los hogares en 6,99%. Adicionalmente, |a crisis fiscal que afronta el pafs, incluso desde antes de la emergencia
sanitaria, limité la capacidad de respuesta del Gobierno y redujo el gasto publico en 6,12%. De acuerdo con
estimaciones del Banco Mundial, Ecuador fue la cuarta economia con peor desempefio en América del Sur,
precedida por Venezuela, Pert y Argentina3. Si bien las previsiones de organismos multilaterales coinciden
con el Banco Central del Ecuador en que la economia ecuatoriana presentara una recuperacion durante 2021,
esta no alcanzara los niveles previos a la crisis sanitaria. Las proyecciones de crecimiento sefialan que la
economia ecuatoriana serd la de menor crecimiento de la region, sin contar Venezuelal.

PERSPECTIVAS DEL MERCADO DE PETROLEO

El desempefio de la economia ecuatoriana es altamente dependiente del crudo, por lo cual, cuando hay
precios elevados del petréleo en mercados internacionales, junto con niveles de produccién adecuados, la
economia del pais crece, mientras que cuando la industria petrolera se contrae, la economia se estanca. Tras
el desplome en los precios internacionales del petréleo debido a al exceso de oferta en el mercado y a la
caida en la demanda mundial por el confinamiento y el deterioro en las actividades productivas, el precio del
crudo se recuperé desde mayo de 2020. La caida en los niveles de existencias a nivel mundial y el optimismo
entre inversionistas acerca del fortalecimiento de los mercados, presionaron al alza los precios del petréleo.
En marzo de 2021 los precios del petréleo cayeron por la reimposicidn de restricciones en paises europeos,
comportamiento que se acentud durante en abril por la decisién de la OPEP+ de aumentar gradualmente la
produccion petrolera’. Actualmente, existen preocupaciones en los mercados petroleros por el potencial
incremento en la oferta irani, compensadas parcialmente por la mejora en las estadisticas econdmicas en
Estados Unidos. A la fecha del presente informe, el precio del petréleo WTI asciende a USD 67por barril.

EVOLUCION DE PRECIOS PROMEDIO DEL CRUDO
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Fuente: Banco Central del Ecuador

Para marzo de 2021 el precio promedio de la canasta de crudo ecuatoriano incrementd en 5,59% con
respecto al mes de febrero de 2021, y superd en 153,46 % al valor registrado en marzo de 20218, El diferencial
entre el precio promedio del petréleo WTI y el de la canasta de crudo ecuatoriano presenté un
comportamiento decreciente entre diciembre de 2020 y febrero de 2021, y alcanzé los USD 3,62 por barril
para marzo de 2021. De acuerdo con el Ministro de Energia y Recursos Naturales No Renovables, el pais ha
planteado la meta de incrementar la produccion diaria en 4% entre 2020 y 2021, con un promedio de 500

mil barriles diarios. Para marzo de 2021, la produccién total fue de 15,58 millones de barriles, con un
promedio de 502 mil barriles diarios.

Las exportaciones petroleras durante 2020 cayeron en 39,5% frente a 2019, producto del deterioro de los
precios y de la contraccién de la demanda. Ademas, en abril de 2020 las tuberias del Sistema de Oleoducto
Transecuatoriano (SOTE) y del Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) se rompieron, lo cual afecté la produccion

5 Banco Central del Ecuador. (2021, marzo). Boletin de Cuentas Nacionales Trimestrales del Ecuador No. 114.

S El Comercio. (2020, febrero). Ecuador buscard retirada ‘gradual’ de subsidios, reitera Richard Martinez. https://www.elcomercio.com/actualidad/ecuador-retirada-gradual-subsidios-combustibles.html
7 Portafolio. (2021, abril.) Precios del petréleo abren la semana con fuerte descenso. https://www.portafolio.co/internacional/precio-del-petroleo-hoy-lunes-5-de-abril-de-2021-550647
& Banco Central del Ecuador. (2021, abril). Informacidn Estadistica Mensual No. 2030~ Abril 2021.
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nacional®y obligd al pais a postergar exportaciones. Adicionalmente, existieron retrasos en la perforacion de
22 pozos nuevos. Debido a la caida en el valor de las exportaciones petroleras, los ingresos petroleros al
cierre de 2020 alcanzaron el 20% de las proyecciones para 20200, Para el presupuesto General de 2021 se
considerd un precio del petréleo de USD 37 por barril. Entre enero y marzo de 2021, las exportaciones
petroleras crecieron en 31,8% frente al mismo periodo de 2020, y totalizaron USD 1.980,2 millones. Con la
aprobacién de la Ley de Ordenamiento de Finanzas Publicas, se cred un Fondo de Estabilizacion Petrolera,
que se alimentara de los ingresos de la explotacion y comercializacion de recursos naturales no renovables
que superen a lo contemplado en el Presupuesto General del Estado, luego de descontar las preasignaciones
dispuestas por Ley. El fondo iniciara su proceso de acumulacion cuando se haya llegado a un porcentaje de
deuda consolidada del 40% del PIB.

CRISIS FISCAL Y DEUDA PUBLICA

El Estado ecuatoriano registro déficits fiscales durante los Ultimos 12 afios, en respuesta a una agresiva
politica de inversidn publica sumada a un elevado gasto corriente!?, que se mantuvo para afios posteriores a
pesar de la caida en los ingresos petroleros. En 2020, el déficit fiscal alcanzé los USD 6.900 millones!?, monto
gue representa un menoscabo con respecto a 2019, cuando el déficit alcanzé los USD 4.406 millones,
producto de la caida en los ingresos petroleros y en la recaudacién tributaria, debido a la menor actividad
econdmica. El déficit fiscal al cierre de 2020 fue USD 800 millones inferior al previsto. Para 2021, se estima
un déficit de aproximadamente USD 3.900 millones?3.

Al cierre de 2020 la recaudacion tributaria se contrajo en 12,55% debido al deterioro en las ventas a nivel
nacional. Con el objetivo de incrementar los ingresos, el Gobierno dispuso el pago anticipado del Impuesto a
la Renta de las empresas grandes, por lo cual percibié USD 257 millones en septiembre. Asimismo, la Ley de
simplificacion y Progresividad Tributaria, aprobada en 2019, establecié el cobro de impuesto a la renta del
2% de los ingresos a los microempresarios. Mediante decreto ejecutivo, el Presidente Lenin Moreno difirid
el pago de este tributo hasta noviembre de 2021. Entre enero y abril de 2021, la recaudacién tributaria
totalizé USD 4.427 millones, monto que representa una caida de 2,15% frente al mismo periodo de 2020.

En 2020, el presupuesto cayd en 8,5% frente al presupuesto inicial, por menores gastos operativos, un menor
gasto de capital, y un menor pago de intereses producto de la renegociacién de la deuda, entre otros. Con el
objetivo de recortar el gasto, en mayo de 2020 se reemplazé el subsidio a los combustibles por un mecanismo
de banda de precios, atada al comportamiento de los precios internacionales, que ha generado problemas
entre el gremio de transportistas por el reciente incremento de los precios de los combustibles. Para 2021,
el Presupuesto General del Estado sera de USD 32.000 millones, monto que implica una baja de 10% frente
a 2020. El FMI proyecta una recuperacion en el déficit fiscal, siempre que se realicen correcciones fiscales,
se reduzca el gasto publico y aumenten los ingresos®.

INDICADORES FISCALES PERIODO DE INFORMACION INDICADOR VARIACION INTERANUAL
Déficit fiscal (millones USD) 2020 -6.900,00 70,67%
Déficit fiscal (% PIB) 2020 -7,14% -3,34%
Recaudacion tributaria (millones USD) 2020 11.526,98 -12,55%
Recaudacion tributaria (millones USD) enero - abril 2021 4.427,45 -2,15%
Deuda publica (millones USD) abril 2021 63.524,69 11,09%
Deuda publica (% PIB) abril 2021 63,01% 10,87%
Deuda interna (millones USD) abril 2021 18.109,64 6,90%
Deuda externa (millones USD) abril 2021 45.415,04 12,86%

Fuente: Ministerio de Finanzas

Debido a los niveles de gasto publico excesivos, la dificultad para hacer recortes sustanciales, y la caida en
los ingresos, la capacidad del Gobierno de implementar estimulos fiscales depende de financiamiento
externo, lo que impulso al alza la deuda publica en los Ultimos afios, superando el limite maximo permitido
por ley. En 2020 la deuda publica crecié en USD 5.847 millones frente a 2019, concentrada en acreedores
externos. Existid un alza en los compromisos con multilaterales, de los cuales el pais se volvié altamente
dependiente durante la crisis sanitaria, y que pasaron de USD 12.035 millones a USD 19.050 millones. Para

9 El Comercio. (2020, abril). Ecuador bajé la produccion petrolera por rotura de oleoductos. https://www.elcomercio.com/actualidad/ecuador-produccion-petrolera-reduccion-oleoductos.html

10 El Comercio (2020, enero). Ecuador inicia 2021 con esperanza de mejoras tras un mal afio petrolero. https://www.elcomercio.com/actualidad/ecuador-mejora-petroleo-finanzas-ortiz.html

L El Universo. (2019, enero). Ecuador cumplié diez afios con déficit en presupuestos del Estado. https://www.eluniverso.com/noticias/2019/01/15/nota/7139165/decada-deficit-presupuestos-estado

12 Expreso. (2021, enero). EI 2020 termind con un déficit fiscal menor a lo esperado. https://www.expreso.ec/actualidad/economia/2020-termino-deficit-fiscal-menor-esperado-
96400.html#:~:text=Archivo.,%2C%20lleg%C3%B3%20a%20%24%206.900%20millones.

3 Expreso. (2021, mayo). Ecuador espera rebajar déficit a 3.900 millones de ddlares este 2021. https://www.expreso.ec/actualidad/economia/ecuador-espera-rebajar-deficit-3-900-millones-dolares-2021-104887.html
14 Servicio de Rentas Internas del Ecuador. Estadisticas de Recaudacion.

5 Primicias (2021, enero). FMI: el déficit fiscal bajard 61,5% en 202 1. https://www.primicias.ec/noticias/economia/fmi-deficit-fiscal-ecuador/
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2021 las necesidades de financiamiento del pais estdn calculadas en USD 7.500 millones. Durante 2021 el
gobierno deberd conseguir cerca de USD 12.000 millones para cubrir los gastos presupuestados para el afio.

En agosto de 2020 se renegociaron los vencimientos de USD 17.400 millones de bonos internacionales, con
lo cual se redujo el stock de deuda en USD 1.500 millones, se incremento el plazo a 12,7 afios con 5 afios de
gracia para el pago de capital, y se disminuyd la tasa de interés de 9,3% a 5,2%. Para esto, fue necesario
concretar un acuerdo con el FMI al que se llegd en agosto de 2020, con una duracién de 27 meses y por un
monto de USD 6.500 millones. El plazo para el pago de capital es de 10 aflos, con 4 afios de gracia, y una tasa
deinterés de 2,9% anual. El primer desembolso del FMI se realizé en octubre de 2020 por USD 2.000 millones,
monto que se destind principalmente a cubrir atrasos del Gobierno, que ascendian a USD 3.600 millones.
Tras la aprobacién de la Ley Anticorrupcion, el 23 de diciembre de 2020 se recibid el segundo desembolso
del FMI por USD 2.000 millones, que se destind a atender necesidades de salud, educacion y proteccion
social, asi como pago de atrasos a proveedores y a Gobiernos Auténomos Descentralizados. El proximo
desembolso, programado para abril de 2021, por USD 400 millones, estaba atado al cumplimiento de metas
macroecondmicasy a la aprobacion de la Ley para la Defensa de la Dolarizacion. No obstante, el desembolso
depende de la aprobacién de la segunda revision técnica del FMI, cuya fecha no ha sido definida todavia.

Tras el desembolso de diciembre de 2020, el Fondo Monetario Internacional se convirtié en el principal
acreedor multilateral, superando los valores adeudados a China. En 2020 Ecuador intentd negociar lineas de
crédito por USD 2.400 millones con empresas chinas a cambio de la venta de 154 millones de barriles de
petroleo a largo plazo, pero no se concretd debido a la caida en la produccién petrolera del pais que no
alcanzé el monto de barriles requerido. En enero de 2021 Ecuador firmd un acuerdo con la Corporacion
Financiera Internacional para el Desarrollo de Estados Unidos para un crédito de hasta USD 3.500 millones,
a un plazo de 8 afios y una tasa de 2,48% anual, para reemplazar parte de la deuda externa, principalmente
obligaciones crediticias con China. El desembolso de los recursos estd atado a la monetizacién de activos del
Estado de las areas petrolera, de telecomunicaciones y eléctrica. EI 05 de abril de 2021, el Banco Mundial
aprobd USD 150 millones de financiamiento para Ecuador, rembolsable en 18 afios, con un periodo de gracia
de 5 afios. Este monto se destinard a la compra y distribuciéon de vacunas, a la compra de equipos de
proteccion para el personal de salud, y a campafias de comunicacién para promover el acceso a la vacuna.
Durante 2021, se prevé que el pais recibira USD 3.600 millones por parte de organismos multilaterales?®.

PERCEPCIONES DE RIESGO

El riesgo pais de Ecuador presentd una tendencia creciente en 2020, y se dispard en los peores momentos
de la emergencia sanitaria, cuando se desplomo el precio del petrdleo y se restringieron las actividades
econdmicas!’. Tras la renegociacion de la deuda externa y la firma del acuerdo con el FMI, el riesgo pais
mantuvo una tendencia decreciente. Tras los resultados de las elecciones presidenciales, el riesgo pais cayo
en 345 puntos. Actualmente el riesgo pais de Ecuador es de 715 puntos, y es el tercero mas alto de América
Latina, antecedido por Argentina (1.514) y Venezuela (25.580).

Durante los primeros meses de la emergencia sanitaria las principales calificadoras de riesgo internacionales
redujeron la calificacion crediticia del Ecuador en varias ocasiones. No obstante, en septiembre de 2020 Fitch
Ratings mejord la calificacién de la deuda soberana de largo plazo ecuatoriana de RD a B(-) y Standard &
Poors subio la calificacién de SD a B(-), ambas con perspectiva estable, tras la renegociacion de la deuda con
los tenedores de bonos internacionales y el acuerdo con el Fondo Monetario Internacionall®.
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Fuente: JPMorgan — BCRD

' Primicias. (2021, mayo). Revisidn técnica frena’ desembolso de USD 400 millones del FMI. https://www.primicias.ec/noticias/economia/millones-fmi-ministerio-finanzas/
7 La Hora (2021, enero). Reduccidn de riesgo pais tomard mds de cuatro afios. https://lahora.com.ec/noticia/1102338476/reduccion-de-riesgo-pais-tomara-mas-de-cuatro-anos
*® Fitch Ratings. (2020, septiembre). Fitch Upgrades Ecuador to '8-; Outlook Stable. https://www fitchratings.com/research/sovereigns/fitch-upgrades-ecuador-to-b-outlook-stable-03-09-2020
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La inversion extranjera en Ecuador ha sido histéricamente débil, ubicandose por debajo de otros paises de la
region, debido a problemas como la inestabilidad juridica y la tramitologia. Durante 2019 esta se contrajo en
34%, pero para el cierre de 2020 crecié en 5,76% con respecto a 2019, principalmente en actividades de
construccion, que alcanzaron los USD 101 millones. No obstante, el grueso de la inversidon extranjera directa
se concentra en las actividades de explotacion de minas y canteras, con un monto de USD 411 millones que
representd el 40% de la inversion total. Al cierre de 2020 la inversidn proveniente de América se contrajo en
USD 38,23 millones y la inversion proveniente de Oceania cayé en USD 38,28 millones. Por su parte, la
inversion de origen europeo, que representa el 47% del total, crecié en USD 106,27 millones y alcanzé un
monto de USD 474 millones, proveniente principalmente de Espafia, Inglaterra y Suiza, entre otros!®. Los
capitales asiaticos totalizaron USD 50,41 millones, con un incremento de USD 18,74 millones frente a 2019.

INVERSION EXTRANJERA DIRECTA SWAokl3 2017 2018 2019 2020

Monto (millones USD) 756,11 624,55 1.388,18 961,52 1.016,95

% del PIB 0,76% 0,60% 1,29% 0,89% 1,06%
Fuente: Banco Central del Ecuador

Bajo las condiciones actuales, con un riesgo pais por encima de los niveles de la regién, el pais tiene gran
dificultad para acceder a los mercados internacionales y atraer inversion, por el alto costo que representaria.

PARALIZACION PRODUCTIVA: EMPLEO E INFLACION

La Organizacion Internacional del Trabajo (OIT) estima que en 2020 se perdieron 255 millones de empleos a
nivel mundial por las medidas de confinamiento que afectaron al capital empresarial, lo que se tradujo en
una caida de 8,3% en los ingresos laborales mundiales. Especificamente en América Latina, se perdieron cerca
de 34 millones de empleos en el segundo trimestre del afio, y uno de cada seis jovenes perdid su empleo
durante la pandemia. La informalidad en la region es alarmante: cerca del 53% de trabajadores se emplean
en el sector informal. Los sectores de servicios, basados en las relaciones interpersonales, representan el
64% del empleo en la region y el 60% de la fuerza laboral se emplea en micro, pequefias y medianas
empresas?, lo que generd un deterioro en el empleo en la region y un incremento en el nivel de pobreza.

INDICADORES LABORALES 2016 2017 2018 2019 2020* . MARZO 2021 ABRIL 2021

Desempleo - 521% 4,62% 3,69% 3,84% 4,96% 5,46% 5,61%
Empleo adecuado 41,19%  42,26%  40,64%  38,85%  30,85% 34,00% 32,64%
Subempleo 19,87% 19,82%  16,49%  17,79%  22,67% 22,67% 23,88%
Empleo no remunerado - 8,39% 9,00% 9,95% 10,92%  12,22% 11,32% 11,56%
Otro empleo no pleno 25,12%  24,13%  28,82%  28,00%  28,44% 25,62% 25,15%

*Existieron cambios metodoldgicos asociados al tamafio y distribucion de la muestra, y representatividad estadistica, por tanto, las cifras no son estrictamente
comparables con los periodos anteriores. A partir del 2021, se publicardn cifras mensuales de indicadores laborales con representatividad nacional y area.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC)

Los indicadores laborales en el pais presentaron un deterioro durante 2020, debido a la crisis econdmica que
se agravo por la emergencia sanitaria, que paralizd las actividades econdémicas y deteriord el capital
empresarial. Frente al cierre de 2019, se evidencié un incremento en la tasa de desempleo, una disminucién
en el nivel de empleo adecuado, y mayores porcentajes de subempleo, empleo no remunerado y otro empleo
no pleno?!. Si bien hasta abril de 2021 se evidencié una mejora de 1,79 puntos porcentuales en la tasa de
empleo adecuado frente a diciembre de 2020, existié un incremento de 0,65 puntos porcentuales en la tasa
de desempleo, que ascendid a 5,61%, equivalente a mas de 464 mil trabajadores. El FMI proyecta una mejora
en las condiciones laborales para 2021, con una tasa de desempleo estimada de 4,46%?2.

Debido al debilitamiento en los niveles de produccién, se prevé que la inflacién promedio a nivel mundial se
mantenga en niveles moderados durante 2021, por debajo de niveles objetivos y de promedios histéricos.
Las estimaciones de inflacién en América Latina se encuentran por encima del promedio mundial, con una
proyeccion de 7,23% para 20211, impulsadas por el incremento en precios previsto en Venezuela y Argentina.

INFLACION 2018 2019 ABRIL2020  ABRIL 2021
Inflacién mensual 0,18% 0,10% -0,01% -0,03% 1,00% 0,35%
Inflacion anual - -0,20% 0,27% -0,07% -0,93% 1,01% -1,47%
Inflacién acumulada -0,20% 0,27% -0,07% -0,93% 1,28% 0,73%
Fuente: INEC

19 Banco Central del Ecuador. (2021, marzo). Inversién Extranjera Directa, Boletin No. 74.
20 Orueta, I. (2017). La Financiacion de las Micro, Pequefias y Medianas Empresas a través de los Mercados de Valores.
21 Primicias. (2020, marzo). Crecen fuertemente el desempleo y la pobreza en Ecuador, segun el INEC. https://www.primicias.ec/noticias/economia/desempleo-empleo-estadisticas-deterioro-ecuador/

www.globalratings.com.ec junio 2021 8



CALIFICACION PRIMERA TITULARIZACION SINDICADA RENTAS NX - RNT
GLOBALRATINGS | CORPORACION NEXUM NEXUMCORP S.A. - RNT RENTING S.A.

CALIFICADORA DE RIESGOS SA. Corporativos
21 de junio de 2021

La disminucién en la tasa de inflacion anual en Ecuador al cierre de 2020 reflejé el deterioro en el empleo
adecuado, que resultd en una menor demanda de bienes y servicios. La interrupcién en la cadena de
suministros impulsé al alza los niveles de precios en los primeros meses de la cuarentena, principalmente de
los alimentos y bebidas no alcohdlicas y los servicios de salud. No obstante, la menor actividad de sectores
como transporte, educacién, prendas de vestir, culturay restaurantes impulsé a la baja los niveles de inflacion
al cierre del afio?2. Para abril de 2021 se evidencid una inflacién mensual positiva, relacionada al alza en los
precios del transporte, educacién, alimentos y bebidas no alcohdlicas, entre otros. Las ciudades donde mas
incremento el indice de precios fueron Machala, Manta y Santo Domingo. El FMI prevé una inflacién de 0,49%
en 20212, mientras que el Banco Mundial pronostica una inflacién de 0,6% para el mismo periodo?3.

LIQUIDEZ Y MERCADOS FINANCIEROS

La creciente aversiéon al riesgo y la demanda de activos liquidos durante los primeros meses de 2020
desplomaron los principales indices bursatiles a niveles similares a los de la crisis financiera de 2009 vy
causaron una salida masiva de capitales en la region de América Latina2. Sin embargo, la politica monetaria
implementada por ciertos bancos centrales permitio evitar la crisis en los mercados financieros durante
20203. En octubre de 2020 los mercados financieros cayeron debido a perspectivas negativas en cuanto a la
evolucion del Covid-19 y a la implementacion de estimulos fiscales, principalmente en Estados Unidos, lo que
condujo a una mayor demanda de activos seguros, presionando al alza las cotizaciones de las monedas mas
fuertes. Las expectativas favorables con respecto a los programas de vacunacion a nivel mundial constituyen
una presion al alza sobre los mercados de capitales a nivel mundial.

PERIODO DE MONTO VARIACION VARIACION
MERCADOS FINANCIEROS INFORMACION | (MILLONES USD) MENSUAL INTERANUAL

Oferta Monetaria (M1) marzo 2021 28.433 2,21% 8,03%
Especies monetarias en circulacion marzo 2021 17.737 0,43% 3,51%
Depdsitos a la vista marzo 2021 10.618 5,35% 16,63%
Liquidez total (M2) marzo 2021 63.929 1,15% 10,42%
Captaciones a plazo del sistema financiero marzo 2021 35.496 0,32% 12,41%
Colocaciones del sistema financiero marzo 2021 46.499 1,12% 3,92%
Reservas internacionales abril 2021 5.788 0,16% 102,36%
Reservas bancarias abril 2021 7.046 -2,41% 31,02%
PERIODO DE 0 VARIACION VARIACION
TASAS REFERENCIALES INFORMACION (e MENSUAL INTERANUAL
Tasa activa referencial mayo 2021 9,33% 1,05% 0,35%
Tasa pasiva referencial mayo 2021 5,54% -0,01% -0,43%
Diferencial de tasas de interés mayo 2021 3,79% 1,06% 0,78%

Fuente: Banco Central del Ecuador

En el Ecuador, la posicidon de liquidez en la economia se mantuvo sélida a pesar de la paralizacién econémica
derivada de la crisis sanitaria. Si bien en marzo de 2020 se evidencid una contraccion asociada a la
disminucion de los ingresos fiscales, la disrupcion en la cadena de pagos, y la crisis de liquidez del sector
privado, a partir de abril de 2020 los niveles de liquidez presentaron una recuperacion. Para marzo de 2021
la liquidez total de la economia crecid en 1,15% con respecto a febrero de 2021, y crecié en 10,42% frente a
marzo de 2020, atada un incremento en los depdsitos a la vista y a plazo, asi como en las especies monetarias
en circulacién.

Historicamente, las captaciones a plazo del sistema financiero nacional incrementaron sostenidamente, lo
que permitio a las entidades financieras hacer frente al shock econdmico relacionado con la paralizacion de
actividades. Si bien las captaciones se redujeron en el mes de marzo, en funcion de la mayor necesidad de
liquidez de los agentes econdmicos, a partir de abril se evidencié una recuperacién, lo que resalta la confianza
de los depositantes en el sistema financiero nacional. Para marzo de 2021 las captaciones del sistema
financiero se mantuvieron estables, con un incremento marginal de 0,32% con respecto a febrero de 2021.
No obstante, crecieron en 12,41% frente a las registradas en marzo de 2020. Los depdsitos a plazo fijo se
mantuvieron estables entre febrero y marzo de 2021, mientras que los depdsitos de ahorro crecieron en
0,92% durante el mismo periodo. La tasa pasiva referencial presentd un incremento durante los meses de la
emergencia sanitaria, con el fin de atraer un mayor monto de depdsitos, pero disminuyé para meses
posteriores en funcion de la liquidez creciente en las entidades financieras. Para mayo de 2021 se evidencio
un incremento en el diferencial de tasas de interés, producto de un alza en la tasa activa. A pesar de los
programas de crédito destinados a la reactivacion econdmica impulsados por el Gobierno, las colocaciones

22 |nstituto Nacional de Estadistica y Censos. (2021, abril). indice de Precios al Consumidor, abril 2021.
23 Banco Mundial. (2020, junio). Global Economic Prospects. Washington D.C.
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del sistema financiero se redujeron en los meses de confinamiento. Para marzo de 2021 se evidencié un alza
en la colocacién de crédito, superando el monto otorgado en marzo de 2020 en 3,92%. En el contexto de la
pandemia, la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera resolvié que las entidades financieras del
sector publico y privado podrian cambiar las condiciones originalmente pactadas de las operaciones de
crédito de los diferentes segmentos, sin generar costos adicionales para los clientes y sin afectar su
calificacion crediticia. Asimismo, la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera permitié diferir los
pagos a tenedores de instrumentos de renta fija en el Mercado de Valores con aprobacién de dos tercios de
los votos.

En el marco del acuerdo con el FMI, Ecuador se comprometié a incrementar el monto de Reservas
Internacionales, para respaldar la totalidad de los depdsitos bancarios en el Banco Central y la moneda
fraccionaria en circulacion. En marzo de 2020, las reservas internacionales cayeron producto de la
emergencia sanitaria y |a falta de recursos del Gobierno, pero a partir de abril de 2020 incrementaron debido
al financiamiento externo recibido, principalmente de organismos multilaterales. Para abril de 2021 las
reservas internacionales se mantuvieron estables con respecto a febrero de 2021 pero crecieron en102,36%
frente a abril de 2020, producto de un mayor monto de inversiones, depdsitos a plazo y titulos. El monto de
reservas internacionales en abril de 2021 cubrié en 81,26% a los pasivos monetarios de la entidad y en 82,16%
a las reservas bancarias8, situacion que evidencia una falta de respaldo en el Banco Central.

SECTOR EXTERNO

Los primeros meses de 2020 se caracterizaron por una importante demanda de productos ecuatorianos en
mercados internacionales, principalmente asiaticos, lo que impulsé al alza las exportaciones no petroleras.
No obstante, la crisis asociada al coronavirus deteriord el comercio internacional y generd problemas en la
capacidad operativa de las industrias, afectando directamente al sector exportador durante el segundo
trimestre del afio. Al cierre de 2020, las exportaciones no petroleras, que representaron cerca del 74% del
total, crecieron en 10% con respecto a 2019, con un incremento de USD 853 millones en las exportaciones
no tradicionales, principalmente productos mineros y maderas, y de USD 474 millones en las exportaciones
tradicionales, principalmente banano y cacao. Por su parte, las interrupciones en las cadenas de suministro
internacionales y la caida en la demanda interna disminuyeron las importaciones, por lo cual se registrd un
superavit comercial al cierre del periodo. Durante el primer trimestre de 2021 se evidencié una recuperacion
importante en las exportaciones petroleras, lo que favorecio a la balanza comercial, que alcanzé un total de
USD 731,5 millones en marzo de 2021. Por su parte, las exportaciones no petroleras cayeron en 15,4% frente
a marzo de 2020.

El 8 de diciembre de 2020 Ecuador firmdé un acuerdo de primera fase con Estados Unidos, que es su principal
socio comercial. Este acuerdo permitird obtener facilidades comerciales y beneficios para pequefias y
medianas empresas, asi como facilitar la cooperacién en temas anticorrupcién y la implementacion de
buenas practicas regulatorias.

BALANZA COMERCIAL 2017 2018 2019 2020 MARZO 2020 MARZO 2021
Exportaciones 19.092 21.628 22.329 20.227 5.318 5.780
Exportaciones petroleras 6.920 8.802 8.680 5.250 1.502 1.980
Exportaciones no petroleras 12.173 12.826 13.650 14.976 3.815 3.800
Importaciones 19.033 22.106 21.509 16.987 4.714 5.049
Importaciones petroleras 3.201 4.343 4.159 2.651 913 978
Importaciones no petroleras 15.832 17.763 17.350 14.336 3.801 4.071
Balanza comercial 59 -478 820 3.240 604 731
Balanza petrolera 3.719 4.459 4.521 2.599 590 1.003
Balanza no petrolera -3.660 -4.937 -3.701 641 14 -271

Fuente: Banco Central del Ecuador

Con lo antes expuesto se da cumplimiento a lo establecido en el Numeral 1, Articulo 11, Seccion I, Capitulo
I, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros
Expedida por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, es opiniéon de GlobalRatings
Calificadora de Riesgos S.A., que el entorno mundial, regional y del Ecuador presenta tendencias de
crecimiento conservadoras de acuerdo a las estimaciones realizadas y publicadas por el Fondo Monetario
Internacional, Banco Mundial, CEPAL y Banco Central del Ecuador.
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SECTOR AUTOMOTRIZ, AUTOPARTES Y MANTENIMIENTO

La industria automotriz es un importante actor del progreso econémico y social, dado que propicia el
desarrollo de otras industrias y tiene un amplio horizonte de desarrollo en el mediano y largo plazo. A nivel
mundial, la industria automotriz alcanza una facturacién equivalente aproximadamente al 4% del PIB, con
una tasa de crecimiento del 25% durante la Ultima década. La industria automotriz constituye uno de los
principales agentes de innovacion y propulsa el progreso cientifico y técnico, con importantes montos de
inversién en procesos de investigacion, desarrollo y produccion. Asimismo, promueve el desarrollo de
sectores auxiliares al ser el segundo sector con mayor demanda de productos de otras industrias,
incentivando actividades como la metalurgia, siderurgia, metalmecanica, mineria, actividades petroleras y
petroquimicas, manufactura, servicios de electricidad, robdtica e informatica, entre otras?*. Finalmente, el
sector automotriz es un importante generador de empleo y da testimonio del nivel de solvencia de la
demanda y del nivel de vida de la poblacién del pais?>.

DESEMPENO ECONOMICO GENERAL

El sector automotor depende, en gran medida, de la evolucién de la economia en su conjunto, al estar
altamente relacionado con la liquidez existente, el acceso al crédito, las medidas de restriccion comercial,
entre otros factores econdmicos, y al ser intensiva en capital y mano de obra calificada. Por esta razon, los
afios 2015 y 2016 constituyeron periodos de contraccion para el sector automotor en el pais, el cual se vio
afectado por la desaceleracion econdmica, la caida en el nivel de consumo interno, y la aplicacién de medidas
arancelarias y restricciones comerciales como esfuerzos del gobierno por reducir el déficit comercial?®. Los
afios 2017 y 2018 se consolidaron como afios de recuperacion para el sector, tras la eliminacién de las
restricciones al comercio, el fortalecimiento del consumo vy la recuperacién del sector productivo en general,
lo cual impulsd la venta de vehiculos pesados para el traslado de productos. De la misma manera, el
crecimiento de la economia, la expansion del crédito y el aumento del indice de confianza del consumidor
promovieron el crecimiento del sector automotor?’.

Al cierre de 2019, la venta de vehiculos en el pais alcanzé las 132.208 unidades, que constituye una caida de
3,93% frente al término de 2018. Los stocks negativos en la industria automotriz obligaron a las compafiias
del sector a reducir los precios y, por lo tanto, el nivel de utilidad. Adicionalmente, en 2019 la participacion
de mercado de los automéviles ensamblados a nivel nacional, que alcanzé el 21,3%, fue la mas baja en los
ultimos 18 afios, producto de la eliminacién de cupos para importacidon de autos que dio acceso a la entrada
de vehiculos internacionales mas competitivos en términos de precio. Otro factor que amenaza a la actividad
de ensamblaje nacional es el fortalecimiento de la industria automotriz china y colombiana, debido a los
acuerdos comerciales que firmaron con la Unidn Europea. Por otro lado, los altos costos de mano de obra
ecuatorianos ponen a la mercancia nacional en desventaja frente a otros productos internacionales que
ingresan al pais. La crisis econdmica propiciada por la pandemia durante 2020 provocd una fuerte caida en
el volumen de vehiculos vendidos, alcanzando 85.818 unidades, un 35,09% menos que en 201928, Esto se vio
impulsado por la contraccion en la capacidad de consumo de los hogares, pero también por la afectacion
sufrida en las cadenas de produccién a nivel mundial durante los primeros meses de la pandemia. Otro factor
importante durante 2020 fue la emisién de un impuesto a vehiculos valorados en mas de USD 20.000%.

EVOLUCION UNIDADES VENDIDAS UNIDADES VARIACION

2014 120.057 -
2015 81.309 -32,27%
2016 63.555 -21,84%
2017 105.077 65,33%
2018 137.615 30,97%
2019 132.208 -3,93%
2020 85.818 -35,09%
ene - mar 2019 30.668

ene - mar 2020 23.197 -24,36%
ene - mar 2021 26.380 13,72%

Fuente: AEADE3?;

24 Ministerio de Industrias y Productividad. (2013). Pais Productivo. No. 4. Recuperado desde http://www.industrias.gob.ec/wp-content/uploads/downloads/2013/02/revista4.pdf

2 Asociacion de Empresas Automotrices del Ecuador. (2019). Anuario 2019. http://www.aeade.net/wp-content/uploads/2019/03/Anuario%202018.pdf

26 Revista Ekos. (2018, abril). 2017, Un buen afio Para el Sector Automotor. Recuperado desde https://www.ekosnegocios.com/negocios/verArticuloContenido.aspx?idArt=10409

27 El Universo. (2018, septiembre). £/ sector automotor de Ecuador continda en crecimiento. Recuperado desde https://www.eluniverso.com/tendencias/2018/09/12/nota/6950303/sector-automotor-ecuador-continua-
crecimiento

28 AEADE. (2021). Boletin Sector Automotor, Abril 2021: https://www.aeade.net/boletin-sector-automotor-en-cifras/

2% E| Comercio (2020, marzo). Sector automotor advierte impacto negativo en ventas por impuesto a vehiculos de mas de USD 20 000. https://www.elcomercio.com/actualidad/vehiculos-impacto-ventas-impuesto-
medidas.html

30Asociacion de Empresas Automotrices del Ecuador. (2021, enero). Sector en Cifras. https://www.aeade.net/wp-content/uploads/2021/02/Sector-en-Cifras-Resumen.pdf
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Si bien no existe un indicador macroeconémico agregado especifico para el sector automotriz, se puede
observar, por la afectacién producida por la pandemia al Valor Agregado Bruto (VAB) de diversas industrias
dependientes directa o indirectamente del mercado automotriz, que este ultimo sufrid consecuencias
econdmicas. Al cierre de 2020, el VAB del sector manufacturero se contrajo en 6,89%, el sector comercial en
8,19% y el sector de transporte en 13,79%, por nombrar tan solo algunos.

La informacion de ventas mas reciente indica que durante marzo de 2021 se vendieron 9.789 unidades en el
pais, lo cual implica una mejora mensual de 20,85% comparado con febrero de 2021 y una expansion
interanual de 173,97% en relacion con marzo de 2020. Ademas, durante el primer trimestre de 2021 se
vendieron 26.380 vehiculos, lo cual implica una expansién de 13,72% comparado con el primer trimestre de
2020, durante el cual se vendieron 23.197 vehiculos, que a su vez significé una contraccion de 24,36%
comparado con el primer trimestre de 201931,

No obstante, la pandemia también ha tenido un impacto positivo ya que propicié la modificacion de los
canales de venta tradicionales y la automatizacién de algunos procesos. Las nuevas tendencias se basan en
el uso de aplicaciones y plataformas moviles, la implementacidn de pagos y documentacidn electrénica que
aceleran las transacciones, la disponibilidad de ciertos servicios 24/7, el repunte del comercio electrénico, la
mejora en los canales de comunicacién directa y por ultimo las entregas y reparticién a domicilio32.

VENTAS DE VEHICULOS MENSUALES UNIDADES VARIACION INTERANUAL

mar - 18 ‘ 11.413 ¢ -
mar - 19 ‘ 10.118 -11,35%
mar - 20 3.573 -64,69%
mar - 21 9.789 -173,97%

Fuente: AEADE

Dentro del mercado automotor regional las ventas también se contrajeron; para diciembre de 2020 el total
de ventas disminuyé en 11% comparado con diciembre de 2019. Los paises que presentaron una mayor
reduccion fueron México y Colombia, con contracciones de 20% y 12%, respectivamente. Al cierre de 2020
ningln pais registrd un crecimiento acumulado en las ventas con relacion al 2019. Con referencia al
comportamiento del segmento de vehiculos livianos las caidas mas pronunciadas en el resultado anual se
presentaron en Venezuela (-44%) y Ecuador (-37%). A pesar de la crisis sanitaria, para el mes de diciembre,
Uruguay y Venezuela reportaron un crecimiento anual en la venta de vehiculos pesados de 56% y 1%,
respectivamente.

Durante el mes de marzo de 2021, la mayoria de los segmentos automotrices aumentaron sus ventas en el
Ecuador, siendo el grupo de camiones el que mas crecid, con 263,3% comparado con marzo de 2020, y el
sector de buses el Unico que decrecid, al hacerlo en 82,7% en relacion a marzo de 2021. De manera similar,
entre marzo y febrero, todos los segmentos experimentaron una expansién mensual cercana al 30%, excepto
por el grupo de buses, el cual se contrajo 47,1% y el de automdviles que tan solo crecié 7,3%. En términos
trimestrales, comparando el primer trimestre de 2021 con el primer trimestre de 2020 se observa que
sectores como Camiones, camionetas y SUVs experimentaron un crecimiento de 52,3%, 27,4% y 28,6%
respectivamente, mientras que los segmentos de buses, vans, y automoviles se contrajeron en 77,7%, 13,9%,
y 6%, respectivamente.

EVOLUCION MENSUAL VENTAS (UNIDADES)
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Fuente: AEADE

31 Banco Central del Ecuador. (2021, mayo). Cuentas Trimestrales, Sector Real (Boletin No. 114): https://contenido.bce.fin.ec/frame.php?CNT=ARB0000170
32 Ekos (2020, octubre). El Sector Automotriz, en Franca Transformacion Digital. https://www.ekosnegocios.com/articulo/el -sector-automotriz-en-franca-transformacion-digital
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El indice de Nivel de Actividad Registrada (INA-R) mide el desempefio econémico-fiscal de los sectores
productivos de la economia nacional, a través del tiempo33. El INA-R de la fabricacién y comercializaciéon de
vehiculos refleja una recuperacién en la actividad entre 2016 y 2018, pero una desaceleracién entre 2018 y
2019. Este indicador, aunque sensible y relativamente volatil, reportd para el segmento de fabricacion de
vehiculos, tasas de contraccién interanual sin precedentes, de -89,9% y -81,55% en abril y mayo de 2020,
respectivamente. La informacion mas reciente indica que en marzo de 2021, el INA-R del sector de
fabricaciéon de vehiculos se ubicé en 139,99 puntos, lo cual se asocia a importantes sefiales de recuperacion
en el sector evidenciadas desde finales de 2020. Este resultado implica una variacién mensual de 0,38%
comparada con febrero de 2021, y una expansion interanual de 286,23% en relacién con marzo de 2020.
Similarmente, el sector de venta, mantenimiento, y reparaciéon de vehiculos reporté un INA-R de 122,73
puntos en marzo de 2021, lo cual se traduce en un incremento mensual de 6,21% comparado con febrero de
2021 y una variacién anual positiva de 129,07% respecto a marzo de 2020.

Por su parte, el mercado de renta de autos y maquinarias se vio altamente afectado por la propagacion de la
pandemia del Covid-19, especialmente por su efecto sobre el turismo a nivel mundial y sobre las cadenas
productivas internacionales, lo que generd una caida de 32% en el sector durante el afio 202034, De esta
manera, el INAR del alquiler de equipo de transporte presenté un comportamiento negativo a partir de enero
de 2020, que alcanzd un decrecimiento interanual de 40,40% en el mes de abril de 2020. A partir de agosto
de 2020 el INAR de las actividades de alquiler de equipo de transporte presentd una recuperacion, y alcanzé
para marzo de 2021 un indice de 95,56 puntos, que representa un incremento de 17,81% con respecto a
marzo de 2020. En cuanto a las actividades de alquiler de maquinaria, se evidencié una tendencia decreciente
en el indice de actividad a partir de 2019, y alcanzd un minimo de 79 puntos en septiembre de 2020. Para
marzo de 2021, el INAR de estas actividades alcanzé 103,36 puntos, con una caida mensual de 5,06%. Se
prevé una recuperacion en las actividades de alquiler de vehiculos y maquinaria a nivel mundial, con un
crecimiento anual proyectado cercano al 7% entre 2021y 20263%.

{NDICE DE NIVEL DE ACTIVIDAD REGISTRADA
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Fuente: INEC

CREDITO Y FINANCIAMIENTO

El sector del comercio de vehiculos es un importante componente en el mercado de crédito ecuatoriano. Los
datos mas recientes indican que entre enero y abril de 2021 las diversas instituciones de crédito del sistema
financiero nacional colocaron USD 2.208,29 millones en este sector, lo cual representa un incremento de
24,31% en relacion con el periodo de enero a abril de 2020. Sin embargo, este incremento es
proporcionalmente menor al experimentado por el agregado de la economia entre el primer cuatrimestre de
2021y el mismo periodo de 2020, cuando el crédito total en la economia aumentd en 30,82%. Por su parte,
la participacion del sector de comercio de vehiculos presentd una cifra similar entre ambos periodos. Entre
enero y abril de 2020 representd el 30,8% del total de crédito a nivel nacional, y entre enero y abril de 2021
representd el 29,2%36.

MERCADO LABORAL

El sector automotriz es una fuente importante de puestos de trabajo. A diciembre 2018, la industria generé
un total de 68.155 empleos, enfocados principalmente en la comercializacion y reparacién de vehiculos y

33 Instituto Nacional de Estadistica y Censos. indice de Nivel de Actividad Registrada. http://www.ecuadorencifras.gob.ec/indice-de-nivel-de-la-actividad-registrada/

34 Fortune Business Insights. (2021, abril). Car Rental Market Size, Share & Covid-19 Impact Analysis. https://www.fortunebusinessinsights.com/car-rental-market-105117

35 Mordor Intelligence. (2021). Car rental market — Growth, trends, Covid-19 impact, and Forecasts (2021, 2026). https://www.mordorintelligence.com/industry-reports/car-rental-market
36 Superintendencia de Bancos. (2021, mayo). Portal Estadistico, Volumen de Crédito: https://estadisticas.superbancos.gob.ec/portalestadistico/portalestudios/?page_id=327
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motocicletas. Para el cierre de 2019 las plazas de trabajo generadas por el sector automotriz aumentaron en
168%, a un total de 182.491. No obstante, la crisis derivada de la emergencia sanitaria repercutié de manera
negativa sobre el empleo del sector, causando una reduccion aproximada de 10% en las plazas de empleo
durante el primer semestre posterior al inicio de la pandemia3’

GENERACION DE EMPLEO POR ACTIVIDAD 2018 2019

Empresas dedicadas al mantenimiento de vehiculos 22.857 = 110.552
Empresas dedicadas a la venta de autopartes 22.116 32.531
Empresas dedicadas a la venta de vehiculos 15.610 16.662
Empresas dedicadas a la venta y mantenimiento de motocicletas 2.631 11.373
Empresas fabricadoras de vehiculos carrocerias, remolques y semirremolques 3.632 8.728
Empresas fabricadoras de autopartes 1.309 2.645

Total 68.155 182.491

Fuente: AEADE

Segun la informacién mas reciente disponible, el indice de Puestos de Trabajo (IPT) correspondiente al
segmento de venta de vehiculos automotores se ubicé en 128,67 puntos, lo cual se traduce en una variacion
mensual de 1,77% respecto a febrero de 2021 y un aumento interanual de 3,45% en relacién con marzo de
2020. Estos niveles de empleabilidad responden directamente a la reactivacién del sector durante los ultimos
meses. Por su parte, el fndice de Horas Trabajadas (IH) en la venta de vehiculos automotores se ubicd en
123,8 puntos, lo cual implica una variaciéon mensual de 22,08% frente a febrero de 2021 y un incremento
anual de 51,28% con relacién a marzo de 2020. Finalmente, el [ndice de Remuneraciones (IR) del personal
ocupado en la industria alcanzé 133,46 puntos. Esto significa una caida mensual de 18,28% respecto a febrero
de 2021 y una contraccion interanual de 8,98% con relacion a marzo de 2020. Este comportamiento se explica
de algin modo por la aciclicalidad habitual entre el IH y el IR, seglin responden a las leyes del mercado laboral.

EVOLUCION INDICADORES LABORALES
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Fuente: INEC

Por su parte, el indice de Puestos de trabajo de las actividades de alquiler de maquinaria y equipo de
transporte alcanzé los 68,13 puntos en marzo de 2021, cifra que constituye una caida de 32,21% con respecto
amarzo de 2021, pero una recuperacion de 8,48% frente a febrero de 2021. Por su parte, el indice de Horas
Trabajadas en las actividades de alquiler de maquinaria y equipo de transporte alcanzé los 65,72 puntos en
marzo de 2021, con una disminucion interanual de 31,42% y un incremento mensual de 10,43%. Finalmente,
el indice de Remuneraciones alcanzé los 138,55 puntos, cifra que supone una caida de 4,24% con respecto a
marzo de 2020, y de 4,20% frente a febrero de 2021.

COMERCIO INTERNACIONAL Y COMPETENCIA

Por su parte, las importaciones de vehiculos mantuvieron una tendencia al alza a partir de 2017, en funcién
de la eliminacién de los cupos para la importacidn. Hasta 2015, la produccion nacional de vehiculos superaba
al volumen de unidades importadas, pero desde 2016 esta tendencia se invirtio, y las unidades importadas
dominaron el mercado33. En 2019, el gobierno elimind los aranceles para la importacion de CKDs y vehiculos
eléctricos. Durante dicho afio, las importaciones de vehiculos totalizaron 102.938 unidades, cifra que
representa un crecimiento de 1,5% con respecto a las importaciones totales de 2018. Al cierre de 2020 se
reportd una contraccion de 43,04% en las importaciones con relacién a 2019. Los datos al primer trimestre

37El Comercio. (2020, agosto). Venta de autos se concentra en modelos de menos de USD 30.000. https://www.elcomercio.com/actualidad/venta-autos-ecuador-pandemia-covid19.html
38 Primicias. (2019). En una década la produccion de vehiculos en Ecuador cayd 77%. https://www.primicias.ec/noticias/economia/p roduccion-vehiculos-ecuador-ensambladoras-importaciones/
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de 2021 indican que existié una contraccion interanual de 1,21% en las importaciones con respecto al primer
trimestre de 2020, periodo en el que, a su vez, se reportd una caida de 14,87% en relacién con el primer
trimestre de 2019. Por su parte, en marzo de 2021 se reportd una variacion mensual de 39,09% en las
importaciones con respecto a febrero de 2021 y una expansion interanual de 76,53% con relacién a marzo

de 2020.
EVOLUCION DE IMPORTACIONES (EJE 1ZQ.) Y EXPORTACIONES (EJE DER.)
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En cuanto a las exportaciones, estas se vieron deterioradas durante los ultimos 10 afios como consecuencia
de la caida en la produccion de las ensambladoras nacionales'®. A finales de 2019 e inicios de 2020 las
exportaciones mantuvieron una tendencia creciente, no obstante, la llegada de la pandemia cambio el rumbo
del crecimiento comercial. De enero a diciembre de 2020 se totalizaron 1.024 unidades exportadas, lo que
significa un decrecimiento de 42,37% con respecto al mismo periodo de 20198. Los datos mas recientes de
importaciones indican que durante marzo de 2021 se experimentd una contraccién interanual de 77,55%
con respecto a marzo de 2020. Ademas, en términos trimestrales, durante el primer trimestre de 2021 se
reportd una contraccion de 88,07% en exportaciones con relacién al primer trimestre de 2020, periodo en el
que, al contrario, se reporté una expansion de 39,7%.

En cuanto a la venta de automotores por marcas, hasta marzo de 2021, los vehiculos livianos mas vendidos
fueron de marca Chevrolet, que obtuvo una participacién de 22,90% y sobrepasé a KIA, que tiene una
participacién de 18,40%. La estrategia de Kia Ecuador estd basada en la intensificacion de la inversidn, que
en los ultimos tres afios ha sumado USD 100 millones en infraestructura e inventario y USD 20 millones en
tres proyectos para el afio 2020. Otras de las empresas que han inyectado liquidez para reactivar su actividad
econdémica son Neohyundai, que invirtio USD 7 millones en una nueva planta de ensamblaje, y Nissan, que
anuncio la inversion de USD 130 millones para renovar la oferta de vehiculos Pick Up3°. Adicionalmente, en
el mes de mayo de 2021 la marca japonesa Suzuki anuncié que entrara a competir en el pais con su propia
red comercial, con una inversion superior a USD 20 millones, para aumentar su participacién de mercado?0,
y la marca alemana Opel empezé operaciones en Ecuador de la mano de la corporacion Nexumcorp, con una
inversion inicial cercana a los USD 3 millones*!. En lo que corresponde a vehiculos comerciales, la marca mas
vendida fue Hino con una participacion de mercado de 23,30%, seguida por Chevrolet, que alcanzé una
participacion de mercado a nivel nacional del 11,90%.

VEHICULOS LIVIANOS VEHICULOS COMERCIALES

PARTICIPACION PARTICIPACION

MARCA MARZO 2021 MARCA MARZO 2021
Chevrolet 22,90% Hino 22,30%
KIA 18,40% JAC 11,90%
Hyundai 6,10% Chevrolet 11,60%
Great Wall 4,90% Foton 7,50%
Renault 4,50% Hyundai 7,30%
Toyota 4,40% IMC 6,80%

39 EL UNIVERSO (2020, SEPTIEMBRE). CAIDA DE  PRODUCCION Y VENTAS ~ NO DETIENEN  LOS NUEVOS LANZAMIENTOS  DE LA INDUSTRIA° AUTOMOTRIZ  LOCAL.
HTTPS://WWW.ELUNIVERSO.COM/NOTICIAS/2020/09/12/NOTA/7974526/INVERSION-ENSAMBLADORAS-NUEVOS-VEHICULOS-ECUADOR-CINAE-KIA

“OF| Universo. (mayo 2021). Suzuki entrard a competir en Ecuador con su propia red para hacer crecer su participacion. https://www.eluniverso.com/noticias/economia/suzuki-entrara-a-competir-en-ecuador-con-su-
propia-red-para-hacer-crecer-su-participacion-nota/

41 El Universo. (2021, mayo). Opel empieza operaciones en Ecuador con cinco modelos como parte del plan de expansion de la marca alemana. https://www.eluniverso.com/noticias/economia/opel-empieza-operaciones-
en-ecuador-con-cinco-modelos-como-parte-del-plan-de-expansion-de-marca-alemana-nota/
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VEHICULOS LIVIANOS VEHICULOS COMERCIALES

PARTICIPACION PARTICIPACION
MARCA MARZO 2021 MARCA MARZO 2021
Chery 4,20% Shineray 6,10%
JAC 4,10% DFSK 5,60%
Volkswagen 3,60% Chery 3,80%
Otras 26,90% Otras 17,10%
Total 100,00% Total 100%

Fuente: AEADE

Los desafios para la industria automotriz en el pais en los préximos afios se enfocan en el impulso a la
integracion econémica global del Ecuador orientada a la creacién de nuevos acuerdos comerciales y el
fortalecimiento de los vigentes, en un panorama de desaceleracién econdmica provocada por la pandemia y
una serie de fricciones comerciales persistentes entre potencias econdmicas como EEUU y China? .Ya se han
mejorado las relaciones internacionales con la Unién Europea, lo cual ha impulsado la competencia dentro
del paisy, segun el cronograma de desgravacion elaborado por la AEADE, el arancel base pasoé de ser el 40%
en 2017 al 25% en 2020. La intencion es reducir la base devengada paulatinamente para que en el afio 2024
el arancel llegue a ser aproximadamente cero*?.

La produccién automotriz tiene oportunidades de crecimiento, sin embargo, presenta varias barreras de
entrada que limitan la integracién de nuevos participantes con vehiculos personalizados y diferenciados. En
primer lugar, porque es una actividad intensiva en capital y energia, por lo cual usualmente se utilizan
técnicas de produccién basadas en el volumen. Asimismo, existen altos costos hundidos relacionados con el
cierre de unidades de negocio especificas, asi como de compafiias automotrices en general.

PERFIL ORIGINADORES

CORPORACION NEXUM NEXUMCORP S.A.

GOBIERNO Y ADMINISTRACION

CORPORACION NEXUM NEXUMCORP S.A. es una empresa dedicada a la a la importacidn, exportacion,
comercializacion, y distribucion al por mayor y menor de todo tipo de vehiculos, repuestos y accesorios de
vehiculos.

AMBIO D NOMINACION
la Se  empezd con la
distribucion de montacargas
marcas Raymond y Toyota y
de neumaticos marca Pirell

Posteriormente, Toyocosta S.A. Fue
cambid de denominacion a la comercializacién de vehiculos
denominacion actual de Toyota autorizada mediante
CORPORACION NEXUM
NEXUMCORP 5.A

CORPORACION NEXUM
NEXUMCORP S.A. fue constituida
en la ciudad de Guayaquil bajo la
denominacién social de
Toyecosta S.A.
Escritura Plblica otorgada el 08
de agosto inscrita en el Registro
Mercantil el 11 de septiembre
del mismo afio.

formalizada

concesion
Toyota  del

contrato de
otorgado  por
Ecuador S.A

mediante

BARACION TOVOTA HANGAN

019
Como parte de la estrategia de
Grupo
comercializacion de la linea de
vehiculos Toyota fue separada de

Casabaca, la

La compafiia empeza con la
comercializacion ~ a  nivel
nacional vehiculos y repuestos
de marca Changén, con
Yangtsé como su distribuidor

Automdviles Peugeot confiric a
la compaiiia el derecha a
importar y comercializar a nivel
nacional vehiculos y repuestos

CORPORACION NEXUM de marca Peugeot

NEXUMCORP S.A. para enforcarse
en las lineas de Peugeot y Changan.

autorizado en el pais.

Fuente: CORPORACION NEXUM NEXUMCORP S.A.

La compafiia tiene como objeto social: (a) la importacidn, comercializacion, compra, venta, intermediacion,
consignacion, representacion de automotores para pasajeros, de carga e industrial, nuevos o usados, sus
repuestos, partes, piezas, accesorios, neumaticos y todo aquello a productos afines a la rama automotriz; (b)
la prestacion del servicio técnico, mantenimiento y reparacion de automotores y demas productos afines a

42 El Universo (2020, enero). Precios de carros europeos se han reducido un 12%, segun Asociacion de Empresas Automotrices del Ecuador. https://www.eluniverso.com/noticias/2020/01/03/nota/7674663/precios-carros-

europeos-se-han-reducido-12-2016-segun-asociacion
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la rama automotriz; (c) representacidn de marcas, patentes, productos y/o servicios relacionados; entre otras
atribuciones detalladas en los estatutos. CORPORACION NEXUM NEXUMCORP S.A. tiene como mision
“ofrecemos soluciones integrales de movilizacidon para lograr clientes satisfechos” y asi poder llegar a cumplir
la visién que se enfoca en la fidelizacidn de sus clientes en el largo plazo.

Ala fecha del presente informe, la compafiia tiene la siguiente distribucion de propiedad, tomando en cuenta
que son acciones ordinarias y nominativas de USD 1,00 cada una.

CORPORACION NEXUM NEXUMCORP S.A. PAIS CAPITAL (USD)  PARTICIPACION
Corporacién Casabaca Holding S.A. Ecuador 5.302.608 49,79%
Vazpro S.A. Ecuador 3.880.481 36,44%
Vapcorporacion Cia. Ltda. Ecuador 451.840 4,24%
Holding in Ferle Holferle S.A. Ecuador 206.041 1,93%
Alcazarhold S.A. Ecuador 135.869 1,28%
Coronel Sarmiento Vicente Deifilio Ecuador 117.205 1,10%
Otros 85 accionistas con paticipaciones menores Varios 555.956 5,22%

Total - 10.650.000 100,00%

CORPORACION CASABACA HOLDING S.A. PAIS CAPITAL (USD)  PARTICIPACION
Comproact S.A. Ecuador 3.014.874 23,10%
Ecuagoluba S.A. Ecuador 2.166.600 16,60%
Bacobo S.A. Ecuador 2.026.300 15,53%
Silvermate S.A. Ecuador 1.902.100 14,57%
Cobos Héctor Alberto Estados unidos 1.692.000 12,96%
Baca Cobo Maria Mercedes Ecuador 601.100 4,61%
Baca Moscoso Alicia Olga Eulalia Ecuador 600.400 4,60%
Baca Cobo Laura Patricia Ecuador 563.500 4,32%
Baca Cobo Maria Dolores Ecuador 156.400 1,20%
Baca Samaniego Diego Fernando Ecuador 154.867 1,19%
Inversiones de la Capital S.C. Ecuador 138.000 1,06%
Comlafsa S.A. Ecuador 34.500 0,26%

Total - 13.050.641 100,00%
VAZPRO S.A. PA[S CAPITAL (USD)  PARTICIPACION
Alcazarhold S.A. Ecuador 375 37,50%
Holding in Ferle Holferle S.A. Ecuador 375 37,50%
GVCHolding S.A. Ecuador 125 12,50%
Holdnvc S.A. Ecuador 125 12,50%
Total - 1.000 100,00%

VAPCORPORACION CIA, LTOR,
Cueva Cueva Maria Eugenia Magdalena Ecuador 484 48,40%
Vésquez Cueva Alvaro Agustin Ecuador 172 17,20%
Vazquez Cueva Bernardita de Lourdes Ecuador 172 17,20%
Vazquez Cueva Jorge Mauricio Ecuador 172 17,20%
Total - 1.000 100,00%

HOLDING IN FERLE HOLFERLE S.A.
Malo Ordénez Dora Patricia Ecuador 320 32,00%
Vasquez Alcazar Pablo Fernando Ecuador 320 32,00%
Vasquez Malo Juan Fernando Ecuador 120 12,00%
Vazquez Malo David Francisco Ecuador 120 12,00%
Vazquez Malo Pedro José Ecuador 120 12,00%
Total - 1.000 100,00%
ALCAZARHOLD S.A. PAIS CAPITAL (USD)  PARTICIPACION
Ramos Vdazquez Rita Daniela Ecuador 499 49,90%
Ramos Véazquez Sergio Andrés Ecuador 499 49,90%
Vazquez Alcdzar Maria del Rocio Ecuador 2 0,20%
Total - 1.000 100,00%

Fuente: SCVS.

Es opinion de GlobalRatings Calificadora de Riesgos S.A. que los accionistas se encuentran comprometidos
con la compaiiia, situacion que se ve demostrada en los aportes patrimoniales realizados en el periodo
analizado, asi como en la implementacion del nuevo plan estratégico que no solamente beneficia a la
compafiia, sino al Grupo en general. Asimismo, los accionistas son quienes llevan la administracion de la
empresa, lo que evidentemente acentla su compromiso.

En cuanto a la referencia de empresas vinculadas, segln lo establecido en el Numeral 3, Articulo 2, Seccion
I, Capitulo I, Titulo XVIII del Libro Il de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y
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Seguros expedidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera se detalla las compafiias que
presentan vinculacion representativa en otras compafiias, ya sea por accionariado o por administracién. Las
personas naturales que en definitiva conforman la compafiia se muestran con amplia trayectoria empresarial,
evidenciada a través de las numerosas compafiias que administran y/o son duefias.

- TIPO DE SITUACION

COMPANIAS RELACIONADAS VINCULADO VINCULACION LEGAL
Casabaca S.A. Corporacién Casabaca Holding S.A. Accionariado Activa
Ganadera Ganadyan S.A. Corporacién Casabaca Holding S.A. Accionariado Activa
BMV Inmobiliaria S.A. Corporacién Casabaca Holding S.A. Accionariado Activa
Mansuera S.A. Corporacién Casabaca Holding S.A. Accionariado Activa
Hidroalto Generacién de Energia S.A. Corporacién Casabaca Holding S.A. Accionariado Activa
Toyota del Ecuador S.A. Corporacién Casabaca Holding S.A. Accionariado Activa
RNT Renting S.A. Corporacion Casabaca /Holdlng SA Accionariado Activa

Vapcorporacion Cia. Ltda.
Industria Recicladora de Caucho Corporacién Casabaca Holding S.A. Accionariado Activa
Ecocaucho S.A.
Intelligence-Solutions Cia. Ltda. Corporacién Casabaca Holding S.A. Accionariado Activa
1001Talleres S.A. Corporacion Casabaca Holding S.A. Accionariado Activa
Toyocosta S.A. Corporacién Casabaca Holding S.A. Accionariado Activa
Comprasigma S.A. Corporacion Casabaca Holding S.A. Accionariado Activa
Empresa Hotelera Cuenca C.A. Vazpro S.A. Accionariado Activa
Importadora Tomebamba S.A. Vazpro S.A. Accionariado Activa
Joyeria Guillermo Vazquez S.A. Vazpro S.A., Vapcorporacion Cia. Ltda. Accionariado Activa
Imnmobiliaria Paucarbamba S.A. Vazpro S.A. Accionariado Activa
Plastiazuay S.A. Vazpro S.A. Accionariado Activa
Vazpredial S.A. Vazpro S.A. Accionariado Activa
Aparcamiento Parkcuanca S.A. Vazpro S.A. Accionariado Activa
Impritsa S.A. Vazpro S.A. Accionariado Activa
Estacion de Servicio Vazgas S.A. Vazpro S.A. Accionariado Activa
Chinatrend S.A. Vazpro S.A., Vapcorporacion Cia. Ltda. Accionariado Activa
Novadredit S.A. Vazpro S.A., Vapcorporacion Cia. Ltda. Accionariado Activa
Unnomotors S.A. Vazpro S.A. Accionariado Activa
Unnocycles S.A. Vazpro S.A. Accionariado Activa
Unnoparts S.A. Vazpro S.A. Accionariado Activa
RNT Renting S.A. Vazpro S.A. Accionariado Activa
Rapidtram SA. Vazpro S.A., Vapcorporacion Cia. Ltda. Accionariado Activa
Agnimetales S.A. Vazpro S.A. Accionariado Activa
Carparts S.A. Vazpro S.A., Vapcorporacion Cia. Ltda. Accionariado Activa
Yangtsé Motors S.A. Vazpro S.A. Accionariado Activa
Inspecciones Técnicas del Austro Vazpro SA. Accionariado Activa
Invereeh S.A.
Toyocosta S.A. Vazpro S.A., Vapcorporacion Cia. Ltda. Accionariado Activa
) Accionariado/ )

Unnoholding S.A. Vazpro S.A. Administracion Activa
Predial Colombia S.A. Vapcorporacion Cia. Ltda. Accionariado Disolucion
Unholding S.A. Vazpro S.A. Administracion Activa

Fuente: SCVS.

La compafiia se encuentra gobernada por la Junta General de Accionistas y es administrada por el Directorio,
Presidente y Gerente General. La representacion legal de la compafiia corresponde al Presidente o Gerente
General, quienes la ejercen indistintamente. La Junta General de Accionistas es el 6rgano supremo de la
compafiia y es validamente constituida por los accionistas legalmente convocados y reunidos. La Junta
General tiene la calidad del maximo organismo de la compafiia con todas las facultades para resolver los
asuntos relativos a los negocios sociales, asi como para tomar las resoluciones que sean necesaria para los
intereses de la compafiia.

CORPORACION NEXUM NEXUMCORP S.A. posee lineamientos de Gobierno Corporativo definidos y un
Directorio estatutario. De manera que la compafiia cuenta con una estructura organizada que le permite
comunicar e integrar la direccién de la empresa. Asimismo, los ejecutivos que representan a la empresa han
sido parte de la organizacion por bastantes aflos y gracias a su responsabilidad han conseguido moldear un
criterio acertado para la toma de decisiones, garantizando eficiencia en la administracion juntamente con el
Directorio y los organismos de control. De acuerdo con los estatutos de la compafiia, el Directorio estd
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integrado por el Presidente, que lo preside, y por dos directores principales quienes tienen sus respectivos
suplente. Para ser director no se requiere la calidad de accionistas. Adicionalmente, la compafiia cuenta con
un departamento de auditoria interna cuyo objetivo es planificar, ejecutar y emitir los informes de auditoria

interna, continuando con el seguimiento a los planes de accién de los ejecutivos.

COMPOSICION DEL DIRECTORIO CARGO

Negocios y Comercio Panama Ecuanecopa S.A. Principal
Ferle S.A. Principal
Fausto Gonzalo Baca Samaniego | Principal
Comproact S.A. Principal
Bacobo S.A. Principal

Fuente: CORPORACION NEXUM NEXUMCORP S.A.

COPORACION NEXUM NEXUMCORP S.A. cuenta con una politica de seguridad para respaldos y recuperacion
de la informacién. Dentro de las politicas generales se establecen estandares de los medios de
almacenamiento y software para destinar los respaldos masivos de la informacion. De igual manera se
establecen los horarios para el respaldo y la vida Util de los medios fisicos utilizados para el respaldo. Los
respaldos tienen un tiempo de vida Util dependiendo del tipo de informacién, DVD duran 6 meses y cintas
hasta un afio.

Es opinidn de GlobalRatings Calificadora de Riesgos S.A. que la compafiia mantiene una adecuada estructura
administrativa y gerencial, que se desarrolla a través de adecuados sistemas de administracion y planificacion
que se han afirmado en el tiempo. Y que la compafiia cuenta con el soporte de dos grandes corporaciones
que estan presentes en el desarrollo del negocio.

CORREGIR AFRONTAR MANTENER EXPLOTAR
. N \ N N

Lenta innovacion en ) L Respaldo de marcas il
roductos automotrices Inseguridad juridica. inr‘iernacionales Posibilidad de captar
P J : mayor participacion de
- N - . p < mercado en épocas
Perspectiva del mercado Crecimiento de la Fortaleza patrimonial e recesivas de la economia.
sobre la calidad de | competencia. ) indicadores financieros \ J
marcas de vehiculos de saludables. -
» . - — N L ) -
origen chino. Aranceles adicionalesy Enfoque mayoritario en
restriccion con cupos de ( Iiticas bien | su segmento de mercado
s . 2 Procesos y politicas bien ifico al enf
Guerra de precios por importacion. definidas especifico al enfocarse en
sector altamente - 7 : J menos marcas.

. J

competitivo, con VD'f i d bi ) -
) . iferencia de cambio para . o
reducciones en margenes - nblo p Amplia experienciaen la
la importacion.

L de ganancia. )\ J administracion del
negocio.

\ J

Fuente: CORPORACION NEXUM NEXUMCORP S.A.

Actualmente, la empresa ha presentado certificados de cumplimiento de obligaciones con el Sistema de
Seguridad Social, con el Servicio de Rentas Internas y un certificado del buré de crédito, evidenciando que la
compafiia se encuentra al dia con las entidades financieras, no registra cartera castigada ni saldos vencidos.
La compafila mantiene operaciones como codeudor con RNT Renting S.A. por USD 3,21 millones y con
Yangtse Motors S.A. por USD 1,87 millones. La compafiia mantiene a la fecha del presente informe tres
procesos judiciales activos dos de materia penal y uno civil ; sin embargo, el monto de los procesos judiciales
no son representativos, por lo que no pondria en riesgo la capacidad de generar flujos de la compafiia,
evidenciando que bajo un orden de prelacién la compafiia no tiene compromisos pendientes que podrian
afectar los pagos del instrumento en caso de quiebra o liquidacion, dando cumplimiento al Literal c, Numeral
1, Articulo 10, Seccién |l, Capitulo Il, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacién de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

NEGOCIO

La compafiia tiene como actividad principal la comercializacién al por mayor y menor de vehiculos, repuestos,
accesorios y servicio de mantenimiento de vehiculos, sus repuestos, partes, piezas, accesorios, neumaticosy
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todo aquello a productos afines a la rama automotriz, asi como la prestacién del servicio técnico,
mantenimiento y reparacion de automotores y demas productos afines a la rama automotriz.

CORPORACION NEXUM NEXUMCORP S.A. ha desarrollado distintas marcas y lineas de negocio relacionadas
al sector automotriz, cuya presencia a nivel nacional le ha permitido construir de manera solida una imagen
como representantes y distribuidores de marcas que tienen prestigio mundial. La compafiia cuenta con cinco
lineas de negocio principales que son:

VEHICULOS PEUGEOT

e Marca que la compafiia representa desde el afio 2013.

ePara el 2019 la venta de la linea de vehiculos Peugeot fue incrementada a través de mayores
puntos de venta para mejor cobertura del mercado a nivel nacional. A la fecha, el grupo Larrea
tiene la concesidn en la ciudad de Ambato. En la ciudad de Quito las instalaciones estan siendo
mejoradas y se aperturd una tienda en el Centro Comercial Scala.

VEHICULOS CHANGAN

¢ Es la marca china mas vendida en el mundo que empezd su comercializacion en el pais desde el afio
2016.

eDesde 2017 CORPORACION NEXUM NEXUMCORP S.A. tiene la comercializacién de la marca para
todo el territorio nacional.

*a empresa también cuenta con la linea Changan cuya estrategia general se basa en tres pilares de
posicionamiento: tecnologfa, seguridad y medio ambiente. CORPORACION NEXUM NEXUMCORP
S.A. busca generar awareness de la marca sobre su target.

VEHICULOS SEMINUEVOS

¢ La compafiia sirve como intermediario para la compray venta de todas las marcas de vehiculos
usados que pasan por una revision completa en aspectos técnicos y legales.

¢ | os vehiculos cuentan con avaldo técnico, documentos en regla y financiamiento.

RENTING

e Esta linea consiste en la oferta de alquileres de flotas a corto y largo plazo, como alternativa de
movilizacion econdémicay eficiente para empresas.

TOYOTA INDUSTRIAL

¢ Comercializa dos marcas lideres en logistica industrial (Toyota Industries y Raymond) para la
movilizacion de materiales, con convenientes planes de financiamiento y calidad en servicios.

Anteriormente, la compafiia comercializaba vehiculos livianos de la marca Toyota, siendo su principal
producto. Pero, por decisién estratégica del Grupo y por una estrategia de diferenciacion de marcas, la linea
de Toyota fue separada de CORPORACION NEXUM NEXUMCORP S.A. siendo comercializada desde el afio
2019 por una compafiia relacionada, Toyocosta S.A.

La compaiiia tiene su sede principal en la ciudad de Guayaquil y cuenta con varios puntos de venta a lo largo
del pais. Para la comercializacion de la marca Peugeot la compafiia cuenta con seis puntos de venta a nivel
nacional que son: dos en Guayaquil, dos en Quito, uno en Cuenca y uno en Santo Domingo. Para la marca
Changan cuentan con cuatro establecimientos localizados en Guayaquil, Quito, Cuenca y Santo Domingo.
Toyota Industrial también tiene su propia sucursal ubicada en Pichincha. En total la compafiia cuenta con 16
sucursales distribuidas entre distintas provincias del pais para sus diversas lineas de productos.

La compafiia no solamente comercializa vehiculos, sino también varios productos relacionados al sector
automotriz. Las lineas de productos de la compafiia se dividen en:

"  Linea automotriz.
" Linea talleres.

®  Equipos industriales.
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"  Llinea de repuestos.

"  Chapay pintura.

®  RNT—Renting.

" Flotas.

" Neumaticos.

" Otros productos menores.
El Plan Estratégico de la compafiia para el 2020 fue adaptado a la situacion actual, considerando las medidas
de restriccion vehicular y la reduccion del consumo a nivel nacional. El Plan Estratégico cuenta con varios
puntos para afrontar en el corto y mediano plazo y se dividen en cuatro perspectivos que son: la perspectiva
financiera, comercial, procesos internos y personas. Ilgualmente, se mantiene parte de la estrategia previa a
la pandemia que consistia en incrementar la cobertura de venta y servicio con proyectos aprobados,
fortalecer gestion de crédito de manera interna y hacia el mercado financiero, desarrollar inteligencia de
negocio y una tendencia de negocios B2B (Business to Business).

POLITICAS PRINCIPALES

Con el objetivo de reducir el riesgo de pérdidas ocasionadas internamente por riesgos operacionales,
CORPORACION NEXUM NEXUMCORP S.A. cuenta con diversas politicas para hacer frente a dichos riesgos.

Politica de cuentas por cobrar

La compafiia mantiene una estructura bien definida para la aprobacion de créditos a sus clientes. Los
principales componentes de esta estructura son el comité de crédito y los analistas de calificacion crediticia.
La calificacion del crédito se dara segun el puntaje establecido en un sistema de scoring interno de la
compafiia, siendo determinados los parametros y rangos por el Departamento de crédito y cobranzas y
Gerencia Financiera. La aprobacion del crédito se realiza una vez recibida la documentacion del cliente. Las
aprobaciones de crédito tendran sélo un mes de vigencia, transcurrido este tiempo sin ser utilizada por el
cliente se presentard una nueva solicitud, debiendo aplicar el proceso de aprobacion nuevamente. En caso
de que el resultado obtenido en la evaluacion sea de negacidn, se realizara andlisis de los factores que no le
permiten alcanzar el puntaje a requerir, para su negociacion o solicitud de mas informacion para una segunda
evaluacion. De acuerdo con los resultados del scoring, se definen los valores de entrada, plazos de pago y
montos de capital por periodo a pagar.

Politica de cuentas por pagar

Las politicas de cuentas por pagar de la compafiia son gestionadas por su departamento de tesoreria. Los
pagos con proveedores se basan en negociaciones entre las partes en un ambiente de beneficio mutuo, entre
comprador y vendedor. Toda adquisicion que realice la compafiia, su condicion de pago sera minimo 45 dias
calendarios, exceptuando compras con proveedor nuevo o servicio contratado cuando el caso lo amerite,
siendo el monto del anticipo el 50% del valor total de la negociacién. En el caso de remodelaciones y
construcciones de obra civil el valor del anticipo es del 60%.

Politica operacional

Para mitigar el riesgo operacional, el Emisor cuenta con pdlizas de seguros de diversa indole que ofrecen
cobertura sobre cualquier situacién de riesgo operacional que se presente en el proceso comercial de la
compafiia. Los riesgos cubiertos con las podlizas de seguro son: incendios, dafios por agua, explosidn,
derrumbe, rayo, lluvia, inundacién, motin, huelga, dafios maliciosos, vandalismo, terremoto, temblor,
erupcién volcanica, entre otros. El siguiente detalle evidencia las principales coberturas que mantiene la

PRINCIPALES RIESGOS CUBIERTOS SUMA ASEGURADA
(MARZO 2021) (V)]

compafiia:

Incendio 371.981.186
Equipoy maquinaria 8.803.466
Robo vy asalto 1.269.019
Transporte | 804.115
Equipo Electrénico 511.720
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PRINCIPALES RIESGOS CUBIERTOS
(MARZO 2021)
Rotura de maquinaria
Fidelidad | 50.000
Responsabilidad civil
Fuente: CORPORACION NEXUM NEXUMCORP S.A.

Politica de inversion

CORPORACION NEXUM NEXUMCORP S.A. orienta sus politicas de inversién a la adquisicién de inventario y
adecuaciones en sus instalaciones. La empresa ha invertido de manera constante en sus instalaciones por
medio de un plan de inversiones que permiten mejorar la productividad de la compafiia en los préximos afios.

CLIENTES

CORPORACION NEXUM NEXUMCORP S.A. mantiene una elevada diversificacidn de clientes, demostrando
poca concentracion al enfocarse a la venta al consumidor final, lo que ayuda a tener una cartera de bajo

DETALLE DE PRINCIPALES CLIENTES -
(MARZO 2021) PARTICIPACION

riesgo.

RNT Rentings S.A. 6,27%
Toyocosta S.A. 3,22%
Cerveceria Nacional CN S.A. 0,54%
Holcim Ecuador S.A. 0,46%
Dinadec S.A. 0,36%
Kimberly-Clark Ecuador S.A. 0,26%
Automotores Carlos Larrea T. Cia. 0,26%
Ltda.
Graiman Cia. Ltda. 0,25%
Vazseguros S.A. 0,13%
Yangtse Motors S.A. 0,07%
Varios con participaciones menores 88,18%
Total 100,00%

Fuente: CORPORACION NEXUM NEXUMCORP S.A.

CADENA DE SUMINISTROS
Histéricamente, la compafiia ha contado con 3 proveedores principales, 2 locales y uno del exterior:

" Toyota del Ecuador, conocido también como Casabaca e Importadora Tomebamba.
" Yangtsé, importadores directos.

"  PSA, proveedor extranjero, que es el distribuidor autorizado de varios productos de la rama
automotriz.

Con estos tres proveedores la compafifa mantiene acuerdos comerciales firmados con vigencia de mas de 5
afios. Sin embargo, con el cambio de estrategia en el Ultimo afio y la separacion de la linea de Toyota, los
principales proveedores de la compafiia son Peugeot y Yangtsé.

BIEN O SERVICIO PARTICIPACION

DETALLE DE PRINCIPALES
PROVEEDORES (MARZO 2021)

Peugeot Vehiculos y repuestos 33,00%
Changan Vehiculos y repuestos 12,00%
Otros proveedores Varios 55,00%

Total - 100,00%

Fuente: CORPORACION NEXUM NEXUMCORP S.A.
POSICION COMPETITIVA

A abril de 2021 y durante el afio 2020, los vehiculos livianos mas vendidos fueron de marca Chevrolet, con
una participacion aproximada del 21% a nivel nacional. En vehiculos comerciales la marca mas vendida fue
Hino con una participacién de mercado aproximadamente de 24%, seguida de Chevrolet, con una
participacién aproximada del 19% sobre el total de ventas nacionales.
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VEHICULOS LIVIANOS

VEHICULOS COMERCIALES

MARCA PARTICIPACION MARCA PARTICIPACION
Chevrolet 21% Hino 24%
KIA 19% Chevrolet 19%
Hyundai 7% Hyundai 10%
Great Wall 5% Shineray 8%
Renault 5% JAC 6%
Nissan 1% JMC 6%
Chery 3% Foton 3%
JAC 3% Sinotruck 3%
Hyno 3% Chery 3%
Otras 30% Otras 18%

Total 100% Total 100%

Fuente: AEADE.
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Puntualmente para las lineas de vehiculos en los que compite la compafiia, categorizados de acuerdo con su
gama y segmento, el Emisor ha identificado a sus principales competidores en cada una de sus marcas

principales.

PRINCIPALES COMPETIDORES DE MARCA

PEUGEOT (ABRIL 2021)

PARTICIPACION DE
MERCADO

Volkswagen 2,86%
Mazda 2,45%
Ford 2,14%
Peugeot 1,45%

Fuente: CORPORACION NEXUM NEXUMCORP S.A.

PRINCIPALES COMPETIDORES DE LINEA

INDUSTRIAL (ABRIL 2021)

PARTICIPACION DE
MERCADO

CORPORACION NEXUM NEXUMCORP S.A. 17,00%
Agencia Alemana del Ecuador S.A. 20,00%
lasa S.A. 15,00%
Conauto C.A. 6,00%

Tabla Fuente: CORPORACION NEXUM NEXUMCORP S.A.

PRINCIPALES COMPETIDORES DE MARCA

CHANGAN (ABRIL 2021)

PARTICIPACION DE
MERCADO

Great Wall 5,80%
JAC 3,50%
Chery 2,90%
Changan 2,00%

Fuente: CORPORACION NEXUM NEXUMCORP S.A.

GENERACION DE FLUJO OPERATIVO

La generacion de flujo operativo de la compafiia evidencid un comportamiento fluctuante en el periodo
analizado, registrando un valor minimo negativo de USD 1,50 millones en el 2018 como consecuencia del
cambio operativo de la compafiia. Este cambio operativo provocé transferencias de inventario a compafiias
relacionadas y mayores pagos a proveedores por la separacion de la linea de Toyota. No obstante, para el
2019 con los plazos de pago a proveedores recibidos, el Flujo Libre de Efectivo se incrementé a USD 19,81
millones. Al 2020, el saldo de Flujo Libre de Efectivo se normalizd, a pesar de la pandemia, alcanzando un

valor de USD 6,07 millones.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO [MILES USD) 2023
REAL PROYECTADO
Flujo Actividades de Operacion (1.502) 19.814 6.069 2.219 4.260 3.095 3.511
Flujo Actividades de Inversion (11.835) (9.834) (282) (811) (1.564) (930) (976)
Flujo Actividades de Financiamiento 13.599 (10.214) (949) (5.406) (2.604) (1.912) (3.067)
Saldo Inicial de Efectivo 463 725 491 5.329 1.331 1.423 1.676
Flujo del Periodo 262 (234) 4.838 (3.999) 92 253 (532)
Saldo Final de Efectivo 725 491 5.329 1.331 1.423 1.676 1.143

Fuente: CORPORACION NEXUM NEXUMCORP S.A.

Para afios posteriores se estima alcanzar una tendencia estable manteniendo montos alrededor de los USD
3,27 millones por afio una vez implementada la nueva estrategia. El mismo comportamiento se registrd en
los Afios de Pago con Flujo Libre de Efectivo, que evidencia que la compafiia esta en capacidad de cubrir su
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deuda neta con la generacién operativa en un periodo acorde a los vencimientos de sus obligaciones, que
proyecta mantener un valor medio de 5 afios entre el 2021y 2024.

RNT RENTING S.A.

GOBIERNO Y ADMINITRACION

RNT RENTING S.A. es una empresa dedicada al arrendamiento de automotores en general, para el efecto
podra establecer cualquier modalidad de producto comercial relacionada con la actividad.

INICIOS

2008
Antes de ser constituida, la
compafiia inici6 como una
unidad de negocios de renta de

vehiculos livianos de Toyocosta
S.A.

ESCISION TOYOCOSTA
2012

El 22 de noviembre, Toyocosta
S.A. resolvié aprobar la escision
de la compafia para la creacion
de una nueva empresa dedicada
exclusivamente a las operaciones
de renta de vehiculos.

GRUPO EMPRESARIAL
2021

RNT RENTING S.A. forma parte
de Grupo Casabaca manteniendo
una integracion vertical hacia la
linea de servicios, arrendando los
vehiculos del grupo a varias
companias del pais.

CONSTITUCION
2013

El 14 de enero fue constituida la
compafiia en la ciudad de
Guayaquil bajo la denominacién
RNT RENTING S.A.

OBJETO SOCIAL
2013

La compafiia se  dedica
exclusivamente al arrendamiento
de automotares en general, para
el efecto puede establecer
cualquier modalidad de
producto comercial relacionada

con esta actividad.

Fuente: RNT RENTING S.A.

La misién de la compafiia consiste en: “facilitamos soluciones de movilidad para lograr clientes fieles”. Y
mantienen como visién: “ser lideres en todas las lineas de negocios en 5 afios”.

Ala fecha del presente informe, la compafiia cuenta con un capital social de USD 870.000 y tiene la siguiente
distribuciéon de propiedad, tomando en cuenta que son acciones ordinarias y nominativas de USD 1,00 cada

una.
RNT RENTING S.A. PAIS CAPITAL (USD)  PARTICIPACION
Corporacién Casabaca Holding S.A. Ecuador 435.935 50,11%
Vazpro S.A. Ecuador 308.466 35,46%
Vapcorporacion Cia. Ltda. Ecuador 32.626 3,75%
Holding in Ferle Holferle S.A. Ecuador 16.025 1,84%
Alcazarhold S.A. Ecuador 12.351 1,42%
Coronel Sarmiento Vicente Deifilio Ecuador 9.716 1,12%
Otros 68 accionistas con paticipaciones menores Ecuador 54.881 6,31%
Total - 870.000 100,00%
CORPORACION CASABACA HOLDING S.A. PAIS CAPITAL (USD)  PARTICIPACION
Comproact S.A. Ecuador 3.014.874 23,10%
Ecuagoluba S.A. Ecuador 2.166.600 16,60%
Bacobo S.A. Ecuador 2.026.300 15,53%
Silvermate S.A. Ecuador 1.902.100 14,57%
Cobos Héctor Alberto Estados unidos 1.692.000 12,96%
Baca Cobo Maria Mercedes Ecuador 601.100 4,61%
Baca Moscoso Alicia Olga Eulalia Ecuador 600.400 4,60%
Baca Cobo Laura Patricia Ecuador 563.500 4,32%
Baca Cobo Maria Dolores Ecuador 156.400 1,20%
Baca Samaniego Diego Fernando Ecuador 154.867 1,19%
Inversiones de la Capital S.C. Ecuador 138.000 1,06%
Comlafsa S.A. Ecuador 34.500 0,26%
Total - 13.050.641 100,00%
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VAZPRO S.A. PAIS CAPITAL (USD)  PARTICIPACION

Alcazarhold S.A. Ecuador 375 37,50%
Holding in Ferle Holferle S.A. Ecuador 375 37,50%
GVCHolding S.A. Ecuador 125 12,50%
Holdnvc S.A. Ecuador 125 12,50%
Total - 1.000 100,00%

VAPCORPORACION CIA. LTDA, PAIS CAPITAL (USD)  PARTICIPACION

Cueva Cueva Maria Eugenia Magdalena Ecuador 484 48,40%
Vésquez Cueva Alvaro Agustin Ecuador 172 17,20%
Vazquez Cueva Bernardita de Lourdes Ecuador 172 17,20%
Vazquez Cueva Jorge Mauricio Ecuador 172 17,20%
Total - 1.000 100,00%

HOLDING IN FERLE HOLFERLE S.A. PAlS CAPITAL (USD)  PARTICIPACION

Malo Ordénez Dora Patricia Ecuador 320 32,00%
Vasquez Alcdzar Pablo Fernando Ecuador 320 32,00%
Vasquez Malo Juan Fernando Ecuador 120 12,00%
Vazquez Malo David Francisco Ecuador 120 12,00%
Vazquez Malo Pedro José Ecuador 120 12,00%
Total - 1.000 100,00%

ALCAZARHOLD S.A. PAIS CAPITAL (USD)  PARTICIPACION

Ramos Véazquez Rita Daniela Ecuador 499 49,90%
Ramos Véazquez Sergio Andrés Ecuador 499 49,90%
Vazquez Alcdzar Maria del Rocio Ecuador 2 0,20%
Total - 1.000 100,00%

Fuente: SCVS.

Es opinion de GlobalRatings Calificadora de Riesgos S.A. que los accionistas se encuentran comprometidos
con la compafiia ya que son éstos quienes llevan la administracién de la empresa, lo que evidentemente
acentla su compromiso, asi como por la implementacion del nuevo plan estratégico que no solamente
beneficia a la compafiia, sino al Grupo en general.

En cuanto a la referencia de empresas vinculadas, segun lo establecido en el Numeral 3, Articulo 2, Seccion
I, Capitulo I, Titulo XVIII del Libro Il de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y
Seguros expedidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera se detalla las compafiias que
presentan vinculacion representativa en otras compafiias, ya sea por accionariado o por administracion. Las
personas naturales que en definitiva conforman la compafiia se muestran con amplia trayectoria empresarial,
evidenciada a través de las numerosas compafiias que administran y/o son duefias.

TIPO DE SITUACION
E D. b]

COMPARNIAS RELACIONADAS VINCULADO VINCULACION LEGAL
Casabaca S.A. Corporacién Casabaca Holding S.A. Accionariado Activa
Ganadera Ganadyan S.A. Corporacién Casabaca Holding S.A. Accionariado Activa
BMV Inmobiliaria S.A. Corporacién Casabaca Holding S.A. Accionariado Activa
Mansuera S.A. Corporaciéon Casabaca Holding S.A. Accionariado Activa
Hidroalto G ion de E i
S |Aroa 0 lseneracion de tnergla Corporacién Casabaca Holding S.A. Accionariado Activa
Toyota del Ecuador S.A. Corporacién Casabaca Holding S.A. Accionariado Activa
RNT Renting S.A. Corporacion Casalf)aca ﬁo'd'”g SA Accionariado Activa

Vapcorporacion Cia. Ltda.

Industria Recicladora de Caucho Corporacién Casabaca Holding S.A. Accionariado Activa
Ecocaucho S.A.

Intelligence-Solutions Cia. Ltda. Corporacién Casabaca Holding S.A. Accionariado Activa
1001Talleres S.A. Corporacién Casabaca Holding S.A. Accionariado Activa
Toyocosta S.A. Corporacién Casabaca Holding S.A. Accionariado Activa
Comprasigma S.A. Corporacién Casabaca Holding S.A. Accionariado Activa
Empresa Hotelera Cuenca C.A. Vazpro S.A. Accionariado Activa
Importadora Tomebamba S.A. Vazpro S.A. Accionariado Activa
Joyeria Guillermo Vazquez S.A. Vazpro S.A.;Viﬁsgrporaaon cia. Accionariado Activa
Imnmobiliaria Paucarbamba S.A. Vazpro S.A. Accionariado Activa
Plastiazuay S.A. Vazpro S.A. Accionariado Activa
Vazpredial S.A. Vazpro S.A. Accionariado Activa
Aparcamiento Parkcuanca S.A. Vazpro S.A. Accionariado Activa
Impritsa S.A. Vazpro S.A. Accionariado Activa
Estacion de Servicio Vazgas S.A. Vazpro S.A. Accionariado Activa
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SITUACION
LEGAL

Chinatrend S.A. VazproSA; Vftpdcaorporamon cla. Accionariado Activa
Novadredit S.A. YazprosAs VitpdC:rDOFaUOH Cia. Accionariado Activa
Unnomotors S.A. Vazpro S.A. Accionariado Activa
Unnocycles S.A. Vazpro S.A. Accionariado Activa
Unnoparts S.A. Vazpro S.A. Accionariado Activa
RNT Renting S.A. Vazpro S.A. Accionariado Activa
Rapidtram SA. VazproSA; Vitpdc;rporamon Cla. Accionariado Activa
Agnimetales S.A. Vazpro S.A. Accionariado Activa
Carparts S.A. VozproSA; Vﬁfdc:rporaCIOH ce Accionariado Activa
Yangtsé Motors S.A. Vazpro S.A. Accionariado Activa
Inspecciones Técnicas del Austro Vazpro SA. Accionariado Activa
Invereeh S.A.

Toyocosta S.A. VezproSA; VﬁtpdC:rporaUOn Cla. Accionariado Activa
Unnoholding S.A. Vazpro S.A. Accllorl\arladg/ Activa

Administracion

Predial Colombia S.A. Vapcorporacion Cia. Ltda. Accionariado Disolucidén
Unholding S.A. Vazpro S.A. Administracion Activa

Fuente: SCVS.

La compafiia se encuentra gobernada por la Junta General de Accionistas y es administrada por el Directorio,
Presidente y Gerente General. Este érgano tiene las atribuciones fijadas por la Ley o por los Estatutos. La
representacion legal de la compafiia corresponde exclusivamente al Gerente General y en caso de falta o
impedimento de este, la ejercerd el Presidente. La Junta General de Accionistas es el érgano supremo de la
compafiia y es validamente constituida por los accionistas legalmente convocados y reunidos. La Junta
General tiene la calidad del maximo organismo de la compafiia con todas las facultades para resolver los
asuntos relativos a los negocios sociales, asi como para tomar las resoluciones que sean necesaria para los
intereses de la compafiia.

RNT RENTING S.A. no posee lineamientos de Gobierno Corporativo definidos, no obstante, al formar parte
de Grupo Casabaca se alinean a los objetivos definidos por parte del gobierno de las compafiias relacionadas,
de manera que, la compafiia cuenta con una estructura organizada que le permite comunicar e integrar la
direccion de la empresa. Asimismo, los ejecutivos que representan a la empresa han sido parte de la
organizacion por bastantes afios y gracias a su responsabilidad han conseguido moldear un criterio acertado
para la toma de decisiones, garantizando eficiencia en la administracion.

Es opinidn de GlobalRatings Calificadora de Riesgos S.A. que la compafiia mantiene una adecuada estructura
administrativa y gerencial, que se desarrolla a través de adecuados sistemas de administracion y planificacion
gue se han afirmado en el tiempo.

www.globalratings.com.ec
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MANTENER EXPLOTAR
g N

CORREGIR AFRONTAR

Posicionamiento de (Giro de negocio depende\ [ Pertenenciaa Grupo (Recuperacién econdémica
marca RNT como del desenvolvimiento de Casabaca que ofrece una para afios posteriores que
compafifa arrendadora de la economia. ventaja sobre la permita un paulatino
vehiculos. . 7| competencia. J incremento de demanda
- 7 de servicios.
Aumento de la ~ <

Procesos y politicas bien

competencia. e ( )
| definidas. ) Integracién vertical que
s N permite el ofrecimiento
Posicionamiento de ( ) de servicios a precios mas
competencia en el Amplia experienciaen la competitivos.
mercado. administracion del \
\ / negocio.
| J

Fuente: RNT RENTING S.A.

Actualmente, la empresa ha presentado certificados de cumplimiento de obligaciones con el Sistema de
Seguridad Social, con el Servicio de Rentas Internas y un certificado del burd de crédito, evidenciando que la
compafiia se encuentra al dia con las entidades financieras, no registra cartera castigada ni saldos vencidos.
La compafiia a la fecha del presente informe no cuenta con procesos judiciales en su contra, por lo que no
pondria en riesgo la capacidad de generar flujos de la compafiia, evidenciando que bajo un orden de prelacion
la compafiia no tiene compromisos pendientes que podrian afectar los pagos del instrumento en caso de
quiebra o liquidacién, dando cumplimiento al Literal ¢, Numeral 1, Articulo 10, Seccién Il, Capitulo Il, Titulo
XVI, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la
Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

NEGOCIO

El objeto social de la compaifiia es dedicarse exclusivamente al arrendamiento de automotores en general,
para el efecto puede establecer cualquier modalidad de producto comercial relacionada con esta actividad.
Adicionalmente, obtiene ingresos por la venta de vehiculos fruto de la renovacién de las flotas que mantiene
para su alquiler una vez que estos han sido usufrutuados por determinado tiempo.

ALQUILER DE VEHICULOS

e Esta division consiste en el arrendamiento de varias marcas de vehiculos que se comercializan en el
Grupo Casabaca a diversas compafiias a nivel nacional.

VENTA DE VEHICULOS

e Esta division consiste en la venta y comercializacién de vehiculos usados que fueron previamente
utilizados en la division de alquiler y que alcanzan algun punto especifico de kilometraje.

MANTENIMIENTO

* Consiste en el ofrecimiento de varios servicios de mantenimiento de vehiculos: cabios de aceite,
revisiones, repuestos, etc.

La compafiia planted los objetivos estratégicos a corto, mediano y largo plazo; los cuales fueron trabajados
con participantes de todos los niveles en la planeacion estratégica; basandose en la metodologia SMART
(Especifico, Medible, Alcanzable, Realista, Tiempo); siendo alineados a los objetivos corporativos. Estas

estrategias se resumen en:
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®  (Canalizar la mejora de procesos, optimizacién de recursos y entrenamiento de personas para el
presente afo.

"  Mejorar la experiencia del cliente con la capacitacion del personal implementando una cultura de
servicio en el periodo maximo de 1 afio.

" Incrementar la rentabilidad sobre ventas con la optimizacién de la estructura de gastos.

POLITICAS PRINCIPALES

Con el objetivo de reducir el riesgo de pérdidas ocasionadas internamente por riesgos operacionales, RNT
RENTING S.A. cuenta con diversas politicas para hacer frente a dichos riesgos.

Politica operacional

Para mitigar el riesgo operacional, el Emisor cuenta con pdlizas de seguros de diversa indole que ofrecen
cobertura sobre cualquier situacién de riesgo operacional que se presente en el proceso operativo de la
compafiia. Dado que la compafiia se centra en el negocio de arrendamiento de vehiculos, la mayoria de las
pdlizas se centran en la cobertura de este bien. El siguiente detalle evidencia las principales coberturas que
mantiene la compafiia hasta mayo de 2021, fecha en que se procederd con la renovacion:

PRINCIPALES RIESGOS CUBIERTOS IRV W EZITTYY
(ABRIL 2021) (UsD)

Vehiculos ‘ 7.480.830
Incendio 39.870
Equipo electrénico 21.571
Fidelidad ‘ 20.000
Robo y asalto ‘ 3.460
Rotura de maquinaria 970

Fuente: RNT RENTING S.A.
CLIENTES

RNT RENTING S.A. se enfoca en el servicio de arrendamiento a varias compaiiias a lo largo del pais, por lo que
cuenta con una diversificacion moderada de clientes manteniendo para abril de 2021 la siguiente

DETALLE DE PRINCIPALES CLIENTES
(ABRIL 2021) PARTICIPACION

composicion:

Interoc S.A. 20%
Banco del Pacifico S.A. 16%
Alimentsa S.A. 5%
Balanceados Nova S.A. Balnova 4%
Fertilizantes del Pacifico Ferpacifiv S.A. 4%
Varios con participaciones menores 51%

Total 100%

Fuente: RNT RENTING S.A.
POSICION COMPETITIVA

A abril de 2021 y durante el afio 2020, los vehiculos livianos mas vendidos fueron de marca Chevrolet, con
una participacion aproximada del 21% a nivel nacional. En vehiculos comerciales la marca mas vendida fue
Hino con una participacién de mercado aproximadamente de 24%, seguida de Chevrolet, con una
participacion aproximada del 19% sobre el total de ventas nacionales.

Puntualmente para las lineas de vehiculos en los que compite la compafiia, categorizados de acuerdo con su
gama y segmento, el Emisor ha identificado a sus principales competidores en cada una de sus marcas

PRINCIPALES COMPETIDORES DE ALQUILER SIS {TeFe[[6] o]
DE VEHICULOS (ABRIL 2021) MERCADO

principales.

Mareauto S.A. ‘ 39%
Consorcio del Pichincha S.A. CONDELPI ‘ 32%
RNT RENTING S.A. ‘ 16%
Expertia Corporativa S.A. 11%
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PRINCIPALES COMPETIDORES DE ALQUILER CIPACION DE
DE VEHICULOS (ABRIL 2021) MERCADO
Otros con participaciones menores 3%%

Fuente: RNT RENTING S.A.
GENERACION DE FLUJO OPERATIVO

La generacion de flujo operativo de la compafiia evidencid un comportamiento estable en el periodo
comprendido entre 2018 y 2020 coherente con el desenvolvimiento general de la compafiia que mantiene
resultados consistentes y estables en el tiempo. De esta forma, el valor promedio de flujo operativo generado
en el periodo de andlisis fue de USD 2,47 millones por afio.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (MILES USD) aiui 29 eLes 2o ROVECTAD 2
Flujo Actividades de Operacién 2.205 2.808 2.405 2.127 2.174 2.242 2.308
Flujo Actividades de Inversion (4.064) (1.116) (128) (2.000) (2.000) (2.000) (2.000)
Flujo Actividades de Financiamiento 2.029 (1.811) (2.110) (209) (153) (262) (215)
Saldo Inicial de Efectivo 46 216 97 264 181 201 181
Flujo del Periodo 170 (120) 167 (83) 20 (20) 94
Saldo Final de Efectivo 216 97 264 181 201 181 275

Fuente: RNT RENTING S.A.

Para afios posteriores se estima mantener la misma tendencia constante observada en el histérico con un
valor medio por afio de USD 2,21 millones entre 2021 y 2024. Este comportamiento permitira a la compafiia
hacer frente a sus obligaciones financieras y no financieras, generando una cobertura suficiente sobre los
flujos de la Titularizacién.

PERFIL FIDUCIARIA

ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS

Fiduciaria de las Américas Fiduaméricas Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A. es la entidad que se
encuentra a cargo de la administracion del Fideicomiso de la “Primera Titularizacion Sindicada Rentas NX-
RNT”. La Fiduciaria es una compafiia legalmente constituida mediante escritura publica ante notario
Trigésimo del cantdn Quito el 21 de febrero de 2017 e inscrita en el Registro Mercantil el 07 de septiembre
de 2017. El objeto social de la Fiduciaria consiste en: (a) administrar fondos de inversién, (b) administrar
negocios fiduciarios, (c) actuar como agente de manejo en procesos de titularizaciény (d) representar fondos
internacionales de inversion.

En el afio 2020, el Grupo Financiero Atlantida, holding centroamericano con operaciones en banca, seguros,
pensiones, casas de bolsas y servicios de informadtica; adquirié el 55% de grupo del que formaba parte la
Fiduciaria. De esta forma, cambid su denominacion a Fiduciaria Atlantida Fidutlan Administradora de Fondos
y Fideicomisos S.A. con fecha 22 de enero de 2020 y desde el 1 de julio de dicho afio el Grupo Atlantida inicié
sus operaciones formalmente en el Ecuador. La Administradora cuenta con un capital suscrito y pagado de
USD 800.000 divididos entre los siguientes accionistas:

FIDUCIARIA ATLANTIDA FIDUTLAN ADMINISTRADORA DE P CAP .
FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A. PAIS (0] i
Grupo Sur Atlantida S.L.U. Espafia 799.999 100,00%
Andrade Duefias Juan Francisco Ecuador 1 0,00%
Total - 800.000 100,00%
GRUPO SUR ATLANTIDA S.L.U.
Tihany Ltd. Inglaterra Extranjera directa
Bristol Development International KFRK Costa Rica Extranjera directa
BRISTOL DEVELOPMENT INTERNATIONAL KFRK
Hohenleitner Rivas Manfred Danniel Ecuador Nacional
Arturo Tamariz Carlos Andrés . Ecuador Nacional

Fuente: SCVS

La Fiduciaria es gobernada por la Junta General de Accionistas y administrada por el Presidente Ejecutivo y
Gerente General. La Junta General de Accionistas es el 6rgano supremo de gobierno de la compafiia. El
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Presidente Ejecutivo y el Gerente General ejercen la representacion legal de la Fiduciaria. El Comité de
Inversiones estd conformado por cinco miembros elegidos por la Junta General, de los cuales al menos tres
deberan ser funcionarios a tiempo completo de la sociedad de acuerdo con la escritura de constitucion. Los
miembros del Comité de Inversiones serdn elegidos por tres afios para el cumplimiento de sus funciones
pudiendo ser reelegidos indefinidamente y supervisan las operaciones de inversién dedicadas por ellos cada

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

sesenta dias.

(COMITE DE INVERSIONES

GERENTE GENERAL
Juan Francisco Andrade

OFICIAL DE CUMPLIMIENTO
Marcelo Proafio

/AUDITORIA INTERNA-
Andrés Saavedra

'DEPARTAMENTO LEGAL
Juan Ignacio Maldonado

PRESIDENTE EJECUTIVO
Octavio sdnchez

DIRECTOR DE NEGOCIOS

FIDUCIARIOS

Merde solano

DIRECTOR DE FONDOS DE
INVERSION

Paola Rocha

Maria Elisa Cantos

TESORERIA ADMINISTRADORES DE
NEGOCIOS FIDUCIARIOS
CONTABILIDAD CONTABILIDAD
OPERACIONES OPERACIONES
COMERCIAL
SERVICIOS GENERALES
NEGOCIOS MASIVOS.

|

16

Fuente: Fiduciaria Atlantida Fidutlan Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.

La Fiduciaria cuenta con una estructura definida para la administracién y los procesos relacionados con los
negocios fiduciarios que manejan, el cual consiste en un equipo de 12 personas, segun el siguiente detalle:

PERSONAL DE NEGOCIOS
FIDUCIARIOS (ABRIL 2021)

CARGO

Juan Francisco Andrade
Andrés Saavedra

Paola Rocha Ruiz

Alvaro Pélit

Ibeth Gomez

Yarileen Alzamora
Gabriela Enriquez

Juan Ignacio Maldonado
Verdnica Panchi Umaginga
Mariana Tipan Chulde
Michelle Pozo

Giovanny Marcelo Proafio

Gerencia General
Back Office
Directora de Negocios Fiduciarios
Director Comercial Neg. Fiduciarios
Administracién Fiduciaria
Administracién Fiduciaria
Asistente Administrativo
Asesor Legal
Contadora General
Contadora Fiduciaria de Fondos
Asistente Contable
Oficial de Cumplimiento

Fuente: Fiduciaria Atlantida Fidutlan Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.;

En cuanto al personal del area de fondos de inversion, cuentan con 4 personas para la administracion y el

desarrollo de sus procesos, segun el siguiente detalle:

PERSONAL DE FONDOS DE
INVERSION (ABRIL 2021)

CARGO

Lisseth Celi

Luis Hidalgo Guafiuna
Christian Bravo Mata
Maria Paulina Aguirre

Directora Comercial
Tesorero
Operaciones
Coordinadora Comercial

Fuente: Fiduciaria Atlantida Fidutlan Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.

La Fiduciaria cuenta con manuales tecnolégicos actualizados y debidamente aprobados por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. Asimismo, para el manejo y administracion de los
procesos relacionados con los negocios fiduciarios y fondos de inversidn utilizan el sistema de especializacién
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fiduciaria denominado Gestor. A través de sus manuales y sistemas informdticos, mantienen una
comunicacién continua con sus clientes a través de la entrega en linea permanente de documentos de
administracién fiduciaria actualizada.

Es de vital importancia para la fiduciaria garantizar la integridad de la informacién a través de sus politicas,
donde los datos permanecen inalterados excepto cuando son modificados por personal autorizados y dicha
modificacion es registrada, asegurando precision y confiabilidad. De igual manera, la proteccién de los datos
e informacion la garantizan a través de servidores de infraestructura propia y de los servicios contratados
con le empresa Gestor y Tevcol en calidad de custodio externo.

Los siguientes son de los principales recursos de software que maneja la Fiduciaria:

Microsoft Windows Server 2012 R2 Foundation
Window 7
Google Suite

Gestor Fiducia — Fondos

La Fiduciaria cuenta con una red de aliados estratégicos que le permiten el desarrollo éptimo de sus lineas
de servicios. Los aliados estratégicos de la Fiduciaria son:

Gestor Inc.: cuentan con la integracion de su sistema tecnoldgico en linea con un modelo de
vanguardia en el mercado para el manejo de negocios fiduciarios y fondos de inversion.

Profilegal Abogados Cia. Ltda.: estudio juridico de amplia trayectoria en el mercado fiduciario el
cual brinda asesoria legal a la Fiduciaria.

La Fiduciaria cuenta con una amplia trayectoria en el mercado ecuatoriano, donde a la fecha del presente
informe se han administrado 165 negocios fiduciarios de acuerdo con el siguiente detalle de los negocios
administrados:

66 fideicomisos de administracion.

37 fideicomisos de flujos.

22 proyectos inmobiliarios.

18 encargos fiduciarios de administracion.
9 procesos de titularizacién.

8 fideicomisos de garantia.

5 encargos fiduciarios inmobiliarios.

Los principales proyectos en los que la Fiduciaria ha participado son los siguientes:

Agente Colateral Local para el Proyecto de Posorija, el cual es un proceso de evaluacion realizado
por el BID, donde la Fiduciaria participé como el representante local de los Banco Proparco, BID,
BID Inversiones y otros menores por un crédito de USD 290 millones.

Titularizacién de Cartera Factorplus por USD 18 millones, emitido en tramos de USD 3 millones.
Titularizacién de Cartera Originarsa por USD 20 millones, emitido en tramos de USD 4 millones.
Titularizacion de Cartera Novacredit por USD 5 millones.

Fideicomiso Inmobiliario Riva de Mare con ventas de USD 17 millones.

Fideicomiso Jardines de El Carmen con ventas por USD 15 millones.

Fideicomiso Retamo Parc con ventas por USD 12 millones.

La Fiduciaria se encuentra a la cabeza del mercado en los procesos de titularizacion de cartera no hipotecaria
en el Mercado de Valores administrando hasta USD 81.000.000 en montos de emision a la fecha del presente
informe. Asimismo, a la fecha administran proyectos inmobiliarios por mas de USD 140.000.000; si se
contabilizan los proyectos administrados en conjunto con otra administradora se sumarian 30 proyectos
inmobiliarios adicionales con ventas totales por mas de USD 215.000.000. Se encuentra a cargo de la
administracién de dos fondos de inversién administrados: el Fondo Fit y el Fondo Elite. El Fondo de Inversién
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Administrado FIT cuenta con un monto total invertido en renta fija de USD 9,37 millones a abril de 2021,
mientras que el Fondo de Inversidn Administrado Elite mantiene inversiones en renta fija de USD 552 mil.

Los clientes principales de la Administradora son los siguientes:

General Motors del Ecuador S.A.

Grupo Futuro (Metropolitan Touring, Seguros Equinoccial, Tecniseguros, Veris, etc.)
Originarsa S.A.

DP World Investments B.V.

Rivadeneira Barriga Arg. S.A.

Proparco Groupe Agence Francaise de Developpement
BID Invest

DEG KFW Bankengruppe

Novacredit S.A.

Factorplus S.A.

Proauto C.A.

Goltvecuador S.A.

Guayaquil Country Club

Club de Alto Rendimiento Richard Carapaz

Cabe mencionar que la Fiduciaria cuenta con un compromiso elevado con sus clientes, el cual se expresa en
los valores corporativos con los que manejan sus lineas de servicios. Estos valores son:

Confianza: enfoque en mayor seguridad y confidencialidad.

Compromiso: enfoque en el establecimiento de vinculos duradores con los clientes a través del
manejo serio y ético de sus actividades.

Eficiencia: enfoque en la rapida gestion de los requerimientos de los clientes, haciendo énfasis
en el conocimiento de éstos y en el entendimiento de sus necesidades especificas.

Asimismo, con este objetivo, la Fiduciaria cuenta con un Cédigo de Etica con el propésito de promover una
cultura ética laboral y estableces los principios y normas de conducta a los que se deben alinear sus negocios
y alos que deben sujetarse estrictamente todo el personal de ésta. Los principales puntos que trata el Cédigo
de Etica son:

Eticay Legalidad

Manejo de la informacién

Lealtad

Honestidad

Profesionalismo y competencia

Sigilo

Conflicto de intereses

Reglas generales de conducta

Prevencién de lavado de activos y financiamiento de delitos

Con todo lo expuesto en este acapite, GlobalRatings Calificadora de Riesgos S.A. sustenta que se da
cumplimiento a la norma estipulada en el Literal c, Numeral 3, Articulo 10, Seccién II, Capitulo Il, Titulo XVI,
Libro Il de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedida por la
Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera respecto de la estructura administrativa de la
administradora, su capacidad técnica, posicionamiento en el mercado y experiencia. Es opinién de
GlobalRatings Calificadora de Riesgos S.A. que la administradora mantiene una adecuada estructura
administrativa y gerencial, que se desarrolla a través de una adecuada capacidad técnica, con una experiencia
suficiente y un posicionamiento creciente desde su incorporacién al mercado.
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INSTRUMENTO

El Fideicomiso Mercantil Irrevocable denominado “PRIMERA TITULARIZACION SINDICADA RENTAS NX - RNT”
se constituyo con el objeto de que los originadores Corporacién Nexum Nexumcorp S.A. y Rnt Renting S.A.,

que tienen en comun su principal giro del negocio, el alquiler de vehiculos livianos, pesados y montacargas,

aporten, cedan y transfieran al Fideicomiso, el Derecho de Cobro, esto es el derecho a percibir la totalidad

de los recursos derivados de los Contratos de Arrendamiento, incluyendo, pero sin limitarse a: canon fijo

minimo garantizado, cdnones variables, recargos, multas, entre otros, que deben ser pagados por los

arrendatarios, contemplados en los respectivos contratos de arrendamiento de los dos originadores. Con
corte de informacion al 31 de abril del 2021, se seleccionaron en total 74 contratos (12 de NEXUMCORP y 62
de RNT), los cuales a su vez involucran 340 automotores (59 de NEXUMCORP y 281 de RNT) y 64 clientes (9
de NEXUMCORP y 55 de RNT).

TITULARIZACION SINDICADA RENTAS NX - RNT

Caracteristicas

TASA FIJA PAGO DE
SERIES MONTO (USD) PLAZO PAGO DE CAPITAL
ANUAL INTERESES
A USD 2.450.000 Hasta 720 dias 7,75% Trimestral Trimestral
B USD 1.950.000 Hasta 900 dias 8,25% Trimestral Trimestral
C USD 1.100.000 Hasta 1.4400 dias 8,50% Trimestral Trimestral

Tipo de emisién

Los valores se emitirdn de manera desmaterializada por lo tanto no aplica numeracién.

Activo titularizado

Derecho de cobro existente derivado de los contratos de arrendamiento de montacarga y
vehiculos.

Destino de los
recursos

De los recursos totales obtenidos de la emisién de valores producto de la presente titularizacion,
NEXUMCORP recibird un monto equivalente al 25% de los fondos totales levantados, mientras que
RNT recibird el 75% de dichos fondos, por tanto, los derechos y obligaciones de los Originadores
seran en dichas proporciones.

NEXUMCORP utilizaran de los recursos obtenidos de la emisidén, por una parte, para cancelar
pasivos financieros bancarios especialmente aquellos de corto plazo. Adicionalmente, destinara
recursos de la emision al financiamiento de capital de trabajo, especificamente al pago de
proveedores, con la finalidad de acceder a mejores condiciones de margen, pago de némina, pago
de impuestos y contribuciones, y para el pago de otros gastos operacionales. Finalmente, se
utilizard parte de los recursos para inversiones de capital, especificamente para la adquisicion,
instalacion o construccién de activos no corrientes.

RNT destinard los recursos obtenidos de la emisién al financiamiento de capital de trabajo,
especificamente al pago de proveedores, con la finalidad de acceder a mejores condiciones de
margen, pago de némina, pago de impuestos y contribuciones, y para el pago de otros gastos
operacionales.

Valor nominal

USD 1.000,00 (Un mil délares de los Estados Unidos de América)

Base de calculos
de intereses

Base comercial 30/360: corresponde a afios de 360 dias. 12 meses y 30 dias cada mes.

Slstema» fje Se negociara de manera bursatil hasta por el monto indicado.
colocacién
Estructurador Analytica Securities C.A. Casa de Valores

Agente colocador

Analytica Securities C.A. Casa de Valores

Agente pagador

Depdsito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores del Banco Central del Ecuador
DCV-BCE

Agente de manejo

Fiduciaria Atlantida Fidutlan Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.

Agente de
recaudo de los
flujos

Corporacién Nexum Nexumcorp S.A. y Rnt Renting S.A.

Mecanismos de
garantia

= Exceso de flujo de fondos
= Fianza solidaria de los Originadores

¥ Sustitucion de activos

Fuente: Prospecto de Oferta Publica

A continuacion, se detalla la tabla de amortizacién para el calculada con el monto total colocado
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TABLA CAPITAL PAGODE  PAGO DE TOTAL SALDO DE
AMORTIZACION INICIAL CAPITAL  INTERESES PAGO CAPITAL
CONSOLIDADA

1 5,500,000.00 111,062.50 682,350.00 793,412.50 4,817,650.00
2 4,817,650.00 97,481.97 697,150.00 794,631.97 4,120,500.00
3 4,120,500.00  83,607.75  710,600.00 794,207.75 3,409,900.00
4 3,409,900.00 69,463.94  725,400.00 794,863.94 2,684,500.00
5 2,684,500.00 55,026.44 506,100.00 561,126.44 2,178,400.00
6 2,178,400.00 44,828.88 518,450.00 563,278.88 1,659,950.00
7 1,659,950.00  34,385.09 416,750.00 451,135.09 1,243,200.00
8 1,243,200.00  25,902.75 356,700.00 382,602.75  886,500.00
9 886,500.00 18,574.88  295,550.00 314,124.88  590,950.00
10 590,950.00 12,424.84 301,650.00 314,074.84  289,300.00
11 289,300.00  6,147.63  85,800.00 91,947.63  203,500.00
12 203,500.00  4,324.38  88,000.00 92,324.38  115,500.00
13 115,500.00  2,454.38  41,800.00 44,254.38 73,700.00
14 73,700.00  1,566.13  42,900.00 44,466.13 30,800.00
15 30,800.00 654.50  15,400.00  16,054.50 15,400.00
16 15,400.00 327.25  15,400.00 15,727.25 -

Fuente: Analytica Securities C.A. Casa de Valores

En opinion de Global Ratings Calificadora de Riesgos S.A., a la fecha de este andlisis, que es adecuada la
legalidad y forma de trasferencias de los activos del patrimonio de propdsito exclusivo dando cumplimiento
a lo expresado en el Literal b, Numeral 3, Articulo 10, Seccion Il, Capitulo II, Titulo XVI, Libro Il de la
Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica
y Regulacién Monetaria y Financiera.

FLUJO APORTADO AL FIDEICOMISO

El flujo titularizado proviene del derecho de cobro definido como: el derecho existente instrumentado a
través de la celebracion de contratos de alquiler de vehiculos, montacargas u otros automotores, suscritos
previo a su aporte al Fideicomiso de Titularizacidn, y que otorgan un derecho personal o de crédito a los
Originadores de cobrar a cada uno de los arrendatarios, un concepto por canones fijos de alquiler mensuales
conforme establece los respectivos contratos. El derecho de cobro para efectos de la emision de los valores
de la Titularizacion es exclusivamente el relacionado al canon fijo descrito en cada contrato, sin afiadir el
impuesto al valor agregado (IVA) que aplique, y sin restar ningun tipo de comisiones o retenciones ya sean
estas en la fuente del impuesto a la renta o sobre el impuesto al valor agregado (IVA).

Se aclara expresamente también, que el derecho de cobro transferido al Fideicomiso implica el derecho de
recibir cualquier recaudacion asociada a los contratos involucrados, aun cuando sean producto de servicios
prestados o facturacion emitida previo a la fecha del aporte. Es decir, que la recuperacién de las cuentas por
cobrar asociadas a los contratos cuyo derecho de cobro haya sido aportado, debera ingresar a las cuentas
del Fideicomiso, asi como la cobranza producto de los servicios que se presten a futuro y generen nueva
facturacion dentro del marco de dichos contratos.

Los Originadores entregaran semanalmente al Agente de Manejo del Fideicomiso, entre otros, los siguientes
reportes, correspondientes a la semana inmediata anterior, relacionados al derecho de cobro transferido al
Fideicomiso y que se encuentra descrito en el presente informe: ingresos facturados y fecha de vencimiento
de la factura, recaudacion real y saldos pendientes de cobro al vencimiento del plazo de crédito comercial
otorgado al cliente. De esta manera el Fideicomiso podra registrar el derecho que tiene sobre estos.

El conjunto de contratos cuyo derecho de cobro sobre el canon fijo se aporta al fideicomiso debe cumplir con
las siguientes caracteristicas generales o tipo |, tanto al momento del aporte inicial, como al momento previo
a la colocacion del primer titulo valor de cada una de las series, segun corresponda:

" Plazo remanente hasta el vencimiento total del contrato mayor o igual a 12 meses.
" Contratos por alquiler de vehiculos, montacargas u otros automotores.
" Contratos que incluyan definida expresamente la existencia de un canon fijo mensual.

®  Cuentas por cobrar exigibles segun se define para cada subcuenta o subdivisién.
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Para efectos del aporte del derecho de cobro de los contratos, y para verificar el cumplimiento de las bandas
descritas a continuacion en las tablas de Composicion del Grupo de Contratos, se deberan definir subcuentas
gue estén asociadas a cada una de las series de la titularizacion. Al momento del aporte inicial del derecho
de cobro, se deberan cumplir las condiciones descritas para cada subcuenta. Dichas condiciones deberan ser
restablecidas al momento de la colocacion en mercado primario del primer titulo valor de cada una de las
series. Tanto para el aporte inicial, asi como en el momento de la colocacién en mercado primario del primer
titulo valor de cada una de las series, los Originadores, deberan realizar las cesiones, aportes y/o restituciones
del derecho de cobro sobre contratos de alquiler, que sean necesarias para que cada subcuenta cumpla con
las composiciones definidas en las siguientes tablas, que toman en consideracion el plazo remanente hasta
el vencimiento que debe tener cada contrato y el monto minimo agrupado para el canon fijo mensual.

COMPOSICION DEL GRUPO DE CONTRATOS (SERIES A)

CANON FIJO MINIMO MENSUAL
AGRUPADO (USD)

PLAZO REMANENTE

>=12 meses >=104.760
>=18 meses >=49.380
>=21 meses >=31.980
>=24 meses >=30.370
Total 216.490

SALDO DE CUENTAS POR COBRAR
PLAZO DE VENCIMIENTO
>=30% del primer dividendo (capital
e intereses)
Fuente: Analytica Securities C.A. Casa de Valores

<=60 dias

COMPOSICION DEL GRUPO DE CONTRATOS (SERIES B)

CANON FIJO MINIMO MENSUAL
PLAZO REMANENTE AGRUPADO (USD)
>=30 meses >=98.520
Total 98.520

SALDO DE CUENTAS POR COBRAR
PLAZO DE VENCIMIENTO
>=30% del primer dividendo (capital
e intereses)
Fuente: Analytica Securities C.A. Casa de Valores

<=60 dias

COMPOSICION DEL GRUPO DE CONTRATOS (SERIES C)
CANON F1JO MINIMO MENSUAL

www.globalratings.com.ec

PLAZO REMANENTE AGRUPADO (USD)
>=36 meses >=21.800
>=42 meses >=12.920
>=48 meses >=10.500

Total 45.220

SALDO DE CUENTAS POR COBRAR

PLAZO DE VENCIMIENTO

MONTO (USD)

<=60 dias

>=30% del primer dividendo (capital
e intereses)

Fuente: Analytica Securities C.A. Casa de Valores

Los contratos que generan derecho de cobro retnen las siguientes caracteristicas:

DESCRIPCION DE LOS CONTRATOS

. Contrato de arrendamiento de
Derecho de cobro existente .
vehiculos y montacargas
Forma de pago Canon mensual
Canon mensual promedio 1.059,56
Saldo de contrato 10.481.641,86
Numero de operaciones totales 340
Ndmero de operaciones NXM 59
Ndmero de operaciones RNT 281
Numero de clientes 63
Plazo transcurrido promedio 25 meses
Plazo remanente promedio 28 meses

Fuente: Analytica Securities C.A. Casa de Valores
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GENERACION DE FLUJOS

A continuacidn, se analiza la estimacion de los flujos futuros tedricos del fideicomiso “Primera Titularizacion
Sindicada Rentas NX- RNT” efectuado en base a la sumatoria de los canones fijos de los contratos de alquiler
sin realizar recargos o deducciones por aspectos tributarios. Con corte de informacién al 31 de abril del 2021,
se seleccionaron en total 74 contratos (12 de CORPORACION NEXUM NEXUMCORP S.A.y 62 de RNT RENTING
S.A.), los cuales a su vez involucran 340 automotores (59 de CORPORACION NEXUM NEXUMCORP S.A. y 281
de RNT RENTING S.A.) y 64 clientes (9 de CORPORACION NEXUM NEXUMCORP S.A. y 55 de RNT RENTING
S.A).

El flujo tedrico corresponde a la sumatoria de los canones fijos mensuales sefialados en los contratos
seleccionados para cada automotor, agrupandolos por su plazo remanente hasta el vencimiento de tal suerte
que se proyecte el flujo durante la vigencia del contrato. Al tratarse de una titularizacion basada en un
derecho existente, no se asume la renovacién de los contratos para la proyeccion, ni tampoco que se aporten
contratos adicionales, sino que la proyeccidn se basa exclusivamente en el flujo predecible considerando los
términos contractuales previamente acordados y suscritos.

Por este motivo, el flujo presentard un comportamiento decreciente en el tiempo, producto del vencimiento
normal de los contratos en plazos y momentos diferentes.

Adicionalmente, el plazo de crédito comercial otorgado para el pago de los canones facturados, los flujos
podrian tener un diferimiento en promedio de hasta 43 dias, considerando el plazo promedio de
CORPORACION NEXUM NEXUMCORP S.A. y RNT RENTING S.A., y la proporcién del flujo proyectado que se
originaria de contratos de cada uno de los Originadores. En ese sentido, se ha incluido este elemento para la
proyeccion del flujo, al igual que una condicién respecto al saldo de cuentas por cobrar que debe tener el
derecho de cobro aportado.

Para la estimacién de los flujos futuros y el célculo de la cobertura sobre las provisiones se tomé como
referencia el escenario pesimista detallado en el informe de estructuracién financiera.

w EXCESO DE

= FLUJO PROVISION G EXCESO DE DEPGSITO DE 1,5 R
@ PESIMISTA  REQUERIDA H FLUJO NETO GARANTIA DESVIACION

E uUsD USD LIBRE DESVIACION 20% DE PROVISION UsD PORCENTAIE
1 856.219 793.413 62.806 59.460 158.683 68.438 3,19

2 856.219 794.632 61.587 58.305 158.926 68.438 3,17

3 856.219 794.208 62.011 58.707 158.842 68.438 3,18

4 856.219 794.864 61.355 58.085 158.973 68.438 3,17

5 812.568 561.126 251.442 238.043 112.225 64.949 5,39

6 617.376 563.279 54.097 51.214 112.656 49.347 3,32

7 516.222 451.135 65.087 61.619 90.227 41.262 3,68

8 434,660 382.603 52.057 49.283 76.521 34.742 3,62

9 388.786 314.125 74.661 70.682 62.825 31.076 4,30

10 352.329 314.075 38.254 36.216 62.815 28.162 3,52

11 218.069 91.948 126.122 119.401 18.390 17.430 7,91

12 139.151 92.324 46.827 44.331 18.465 11.122 5,65

13 78.466 44.254 34.212 32.389 8.851 6.272 6,58

14 57.679 44.466 13.213 12.509 8.893 4.610 4,64

15 47.623 16.055 31.569 29.887 3.211 3.807 8,69

16 30.708 15.727 14.981 14.183 3.145 2.455 7,06

Fuente: Analytica Securities C.A. Casa de Valores

Para la construccion de los flujos, GlobalRatings Calificadora de Riesgos S.A. tom¢ el indice de desviacion del
escenario pesimista, considerando todas las variables que puedan generar distorsiones en el flujo por no
cumplir con las condiciones originalmente establecidas en los contratos incluidas en la presente
Titularizacion. Las variables que el estructurador financiero consideré que pueden afectar al flujo son las tasas
de pérdida de flujo y cancelacién de contratos.

CALCULO DEL INDICE DE DESVIACION

Los flujos de la presente titularizacion son predeciblemente decrecientes en funcién del vencimiento normal
de los contratos cuyo derecho de cobro es aportado. A medida que los contratos vencen, se espera que la
recaudacién total disminuya, lo cual ha sido considerado por el estructurador financiero para la
estructuracion de los titulos valores, sin que esto implique deterioro alguno.
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No obstante, la aplicacién de medidas de tendencia central y medidas de dispersién estadistica sobre los
flujos totales proyectados, para el célculo del indice de desviacion de la titularizacion, resultaria imprecisa y
contravendria la técnica al tratarse de datos con una tendencia predecible en el tiempo. Asi también,
conociendo que la recaudacion de los periodos iniciales seria significativamente mayor que la de los periodos
finales, se obtendrian indices de volatilidad respecto a los valores promedio sumamente altos, lo cual no
reflejaria la volatilidad real que deberia tener una titularizacion basada en canones fijos predefinidos y sobre
la base de un derecho existente al momento de su aporte.

La metodologia mas efectiva en este caso en particular resulta de calcular el canon promedio por automotor
en cada uno de los 48 meses proyectados, por cada escenario, para asi calcular su desviacion estandar.

La metodologia utilizada por el estructurador financiero para el célculo del canon promedio se utilizan los
flujos esperados por escenario y se divide para el nimero de automotores con contratos vigentes por
escenario. Con estos datos se obtiene la desviacidon estandar y la media de cada escenario. El indice de
desviacion para cada escenario resulta de dividir la desviacion estandar en délares para la media de cada
escenario, expresandose como un porcentaje.

A continuacién, se presenta el célculo del indice de Desviacién Ponderado de conformidad a las
consideraciones expuestas:

ESCENARIOS OPTIMISTA MODERADO PESIMISTA
Media (USD) 1.138,38 1.092,68 949,19
Desviacion Estandar (USD) 62,37 57,33 50,58
indice de Desviacién 5,48% 5,25% 5,33%
Flujo Esperado Acumulado 8.921.111,51 8.421.182,78 7.118.512,89
Desviacion (USD) 488.780,35 441.855,07 379.323,18
Probabilidad 42% 31% 28%
indice de Desviacién Ponderado 5,37%
Desviacion Ponderada (USD) 444.037,30
1,5 veces Desviacion Ponderada (USD) 666.055,95

Fuente: Analytica Securities C.A. Casa de Valores

PROVISIONES

Conforme establecen las instrucciones fiduciarias contenidas en la Escritura de Constitucion del Fideicomiso,
los flujos esperados que se generen y sean recaudados por el agente de recaudo en virtud de la cobranza del
flujo generado a partir del derecho de cobro aportado al Fideicomiso, deberdan ser destinados semanalmente
de acuerdo con el siguiente orden de prelacién:

"  Reponer el fondo rotativo, en caso de que, por cualquier motivo, haya disminuido de su monto
base definido en la Escritura de Constitucién del Fideicomiso. La reposicidon estipulada en el
presente, de ser necesario, se hara con periodicidad semanal, hasta dentro de los dos dias habiles
de la semana inmediata posterior.

" Provisionar y acumular la suma correspondiente al pago del dividendo trimestral (que incluye
amortizacién de capital y/o pago de intereses, segin corresponda) del trimestre inmediato
posterior, de la siguiente manera:

o Si se ha emitido y colocado al menos un VALOR de una SERIE determinada, y aun se
encuentre vigente la autorizacién de oferta publica otorgada por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, la provisién se hard como si la totalidad de los VALORES
de dicha SERIE, se hubieran efectivamente colocado.

o Una vez que haya vencido la autorizacion de oferta publica otorgada por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, la provision se hard en estricta
proporcion a los valores efectivamente emitidos y colocados.

o  Laprovisiényacumulacion de recursos para estos efectos se hara de la siguiente manera:

= De la primera a la décima semana de cada trimestre, por cada semana vencida,
se provisionard y acumulara el equivalente al 1/12 de lo requerido para realizar
el pago del dividendo trimestral (que incluye amortizacion de capital y pago de
intereses, segln sea aplicable y corresponda) inmediato posterior de los
Valores.

. Si, por cualquier motivo, al vencer la sexta (6°) semana de cada trimestre, la
FIDUCIARIA observa que el monto provisionado y acumulado durante las seis
primeras semanas de dicho trimestre, es inferior a seis doceavos (6/12) del
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monto requerido para efectuar el pago del dividendo trimestral (que incluye
amortizacion de capital y pago de intereses, segln sea aplicable y corresponda)
de cada SERIE, a partir de ese momento y respecto de tal trimestre, la
FIDUCIARIA realizara la provision tomando el cien por ciento (100%) de los
FLUJOS que vayan ingresando al FIDEICOMISO, hasta completar lo requerido
para realizar integramente el pago del dividendo trimestral (que incluye
amortizacion de capital y pago de intereses, segun sea aplicable y corresponda)
de los VALORES del periodo en curso.

= Desde la undécima (11°) semana de cada trimestre, por semana anticipada, se
provisionard el 100% de los flujos que vayan ingresando al FIDEICOMISO, hasta
completar lo requerido para realizar integramente el pago del dividendo
trimestral (que incluye amortizacion de capital y pago de intereses, segln sea
aplicable y corresponda) inmediato posterior de los VALORES.

®  Reponer el depdsito de garantia, en caso de que, por cualquier motivo, haya disminuido de la
relacién porcentual definida en los mecanismos de garantia. La reposicion estipulada en el presente
numeral, de ser necesario, se hara con periodicidad semanal, hasta dentro de los dos dias habiles
de la semana inmediata posterior.

"  Encaso de que la fiduciaria evidencie que la secuencia de reposiciones, segregaciones, provisiones
y acumulaciones sefialada anteriormente impide completar cada uno de los elementos del orden
de prelacion para las provisiones, retendra los recursos provenientes de los canones variables,
servicios, impuestos, recargos, multas, entre otros derivados de los contratos de arrendamiento,
hasta completar las sumas necesarias para el cumplimiento del orden de prelacién de las
provisiones.

Una vez realizada dicha retenciéon y completado el orden de prelacidn referido, de existir, restituira
o entregarda a los originadores, el remanente de los flujos del fideicomiso en las proporciones
previstas en el fideicomiso para cada originador.

MECANISMOS DE GARANTIA

Los mecanismos de garantia para la presente TITULARIZACION SINDICADA RENTAS NX - RNT son:

El exceso de flujo de fondos es un mecanismo de garantia que consiste en que los flujos que se generan por
la cobranza del derecho de cobro son superiores a los derechos reconocidos a favor de los inversionistas.
Dentro de esta seccidn, se presenta la cobertura del exceso de flujo de fondos para cada trimestre una vez
que se cubra la provisidn para el pago a inversionistas, que incluye capital e interés en los distintos escenarios.
Esta cobertura se ha calculado considerando el exceso de flujo neto; es decir, el flujo excedentario en cada
escenario menos la posible desviacion (volatilidad) que se espera se genere en dicho escenario.

Como parte de este mecanismo se conformara el “depdsito de garantia” (o fondo de reserva) que tendra
como objetivo mantener en el Fideicomiso una reserva de recursos que podra ser utilizada para el pago de
los pasivos con inversionistas, en caso de que el Fideicomiso enfrente eventuales insuficiencias en la
recaudacién de flujos. El depdsito de garantia podra ser utilizado cuando, faltando tres dias habiles para el
vencimiento de cualquier dividendo trimestral de cualquiera de las series, no se haya podido completar
todavia la provision para el pago de tal dividendo.

Una vez efectuada la reposicion del fondo rotativo del fideicomiso, y efectuadas las provisiones semanales
para el pago de los dividendos trimestrales (amortizaciéon de capital y/o pago de intereses, segin
corresponda) del trimestre en curso, el depdsito de garantia se ird integrando desde la fecha de recaudacién
de los flujos, y posteriormente reponiendo desde la fecha de emision de los valores mediante cargo al exceso
de flujo de fondos en funcién del orden de prelacién establecido en la Escritura de Constitucion del
Fideicomiso.

El monto que se debe completar y mantener en el depdsito de garantia sera el equivalente al 20% del valor
total del dividendo trimestral (amortizacion de capital y pago de intereses, segln corresponda) del trimestre
inmediato posterior al trimestre en curso, excepto en el Ultimo trimestre de cada serie, en el cual deberd
calcularse en funcién del dividendo en curso. Para calcular el monto del depédsito de garantia se debera
considerar lo siguiente:
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= Mientras existan valores pendientes de colocar de una serie efectivamente emitida; es decir, que se
haya efectuado la colocacién primaria del primer titulo valor de dicha serie, y aln se encuentre
vigente la autorizacion de oferta publica otorgada por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros; el calculo del dividendo trimestral que corresponda (amortizacién de capital y pago de
intereses, segun sea aplicable) se hara como si la totalidad de los valores de dicha serie se hubieran
efectivamente emitido y colocado.

" Una vez que haya vencido la autorizacién de oferta publica otorgada por la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros, el cdlculo del dividendo trimestral que corresponda, se hard en
estricta proporcion a los valores efectivamente emitidos y colocados.

No obstante, si transcurridos los primeros sesenta dias calendario contados a partir de la fecha de emisiéon
de cada serie, la Fiduciaria observa que el monto provisionado y acumulado durante esos sesenta dias es
inferior al monto correspondiente al 20% del valor total del dividendo del trimestre inmediato posterior al
trimestre en curso, los Originadores estaran obligados a aportar y entregar al Fideicomiso, por una sola vez,
los recursos o instrumentos necesarios para completar el cien por ciento del monto requerido para el
depdsito de garantia, a cuyo efecto bastara la sola afirmacion de la Fiduciaria, recogida en una carta simple
en la que se informe a los Originadores al respecto.

Este depdsito de garantia debera estar integrado por lo menos en un 75% por dinero en efectivo libre y
disponible, y el 25% restante podra estar integrado por: (i) dinero en efectivo, (ii) pdlizas de seguro, (iii) cartas
de crédito, o (iv) garantias bancarias incondicionales de cobro inmediato.

En caso de que el depdsito de garantia esté conformado por una garantia bancaria o una carta de crédito,
éstas deberan ser emitidas por un banco operativo establecido o domiciliado en Ecuador, que cuente con
calificacion de fortaleza financiera local de al menos “AAA-" otorgada por una calificadora de riesgos
autorizada por la Superintendencia de Bancos. En caso de que el depdsito de garantia esté conformado por
una podliza de seguros, ésta deberd ser emitida por una compafiia de seguros establecida o domiciliada en
Ecuador que tenga una calificacion de fortaleza financiera local de al menos “AAA-".

El DEPOSITO DE GARANTIA podra ser liquidado, total o parcialmente cuando, faltando tres dias habiles para
el vencimiento de cualquier dividendo trimestral de cualquiera de las SERIES, resulten insuficientes para
completar la provisién para el pago de tal dividendo: (i) los recursos provisionados segun lo sefialado en el
numeral 7.19.2) de la clausula séptima del FIDEICOMISO; vy, (ii) los FLUJOS derivados de aplicar la
SUSTITUCION DE ACTIVOS como MECANISMO DE GARANTIA.

Si en un determinado periodo, el saldo del depdsito en garantia excediera al monto requerido en funcién del
dividendo trimestral correspondiente para su célculo, se restituird a los Originadores el saldo excedentario,
iniciando con la devolucion de pdlizas de seguro, cartas de crédito y garantias bancarias; y finalmente,
siempre que existiera este excedente, se procedera con restituciones en efectivo.

Este mecanismo de garantia consiste en sustituir el derecho de cobro de aquellos contratos de alquiler que
se han visto afectados por cancelacién anticipada, con un nuevo derecho de cobro sobre uno o varios
contratos con caracteristicas similares o tipo Il. Los contratos sustitutos seran provistos por los Originadores.
Esta sustitucidn aplicard cuando un contrato cuyo derecho de cobro se encuentre aportado al Fideicomiso
sea cancelado, resciliado o terminado previo a su fecha de vencimiento originalmente acordada. La
verificacion del estatus de los contratos y las sustituciones se realizaran de manera mensual desde la fecha
de emision de cada serie, debiendo el agente de manejo controlar el cumplimiento del techo para
operaciones de sustitucion, el cual sera igual al 6% (redondeado al entero superior) del nimero total de
contratos cuyo derecho de cobro haya sido aportado a la subcuenta o subdivision de cada serie. Este
porcentaje corresponde al indicador redondeado al alza de las cancelaciones de contratos, variable utilizada
para la construccion del escenario pesimista.

El techo hasta el cual se podra solicitar la sustitucién de contratos para cada serie se calculara sobre el
numero total de contratos cuyo derecho de cobro se haya aportado al Fideicomiso en cada una de las
subcuentas o subdivisiones:

Xn=[Ynx*6%]
Donde: Xn es el techo de sustitucion en nimero de contratos para la n-ésima serie.
Yn es el nimero de contratos aportados al momento de la emision de la n-ésima serie.
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Se aclara que los Originadores estaran obligados a realizar estas sustituciones, por cada serie, hasta que el
nimero de contratos sustituidos sea igual al 6% (redondeado al entero superior) del nimero total de
contratos cuyo derecho de cobro fue aportado a la respectiva subcuenta o subdivisién al momento de la
emision de la serie.

Una vez cubierto el techo descrito, quedard a entera discrecion de los Originadores el sustituir contratos
adicionales que presenten cancelaciones anticipadas. En ese caso, si los Originadores optan por sustituir un
contrato que ha sufrido cancelaciones anticipadas, seran los Originadores quienes tendran derecho a recibir
la penalidad descrita en dicho contrato. Si, por el contrario, los Originadores optan por no efectuar la
sustitucién, serd el Fideicomiso el que tendra derecho a recibir la penalidad establecida en el contrato. Los
nuevos contratos cuyo derecho de cobro sea transferido al Fideicomiso deberan cumplir con caracteristicas
similares o tipo I, respecto de los contratos que se esta sustituyendo, las cuales son: (i) Contratos que
incluyan definida expresamente la existencia de un canon fijo mensual; (ii) El valor del canon fijo mensual
agrupado sea igual o mayor al de los contratos a ser reemplazadas; (iii) Sus plazos remanentes hasta el
vencimiento sean iguales o mayores frente a los contratos a ser reemplazadas; y (iv) Contratos por alquiler
de vehiculos, montacargas u otros automotores.

Los Originadores se constituyen en fiadores solidarios del Fideicomiso para el pago de los pasivos con
inversionistas. En virtud de esta garantia, los Originadores responderan solidariamente como el Fideicomiso
por el pago total de los pasivos con inversionistas.

En caso de que, faltando dos dias habiles para el vencimiento de cualquiera de los dividendos, el Fideicomiso,
aun habiendo ejecutado el depdsito de garantia, no hubiera podido completar la provisién necesaria para el
pago de tales dividendos, los Originadores deberan proveer al Fideicomiso de los recursos necesarios en
dinero en efectivo para completar el monto a pagar. La Fiduciaria deberd informar a los Originadores con al
menos cinco dias habiles de anticipacion, a la fecha de vencimiento de cualquiera de los dividendos, sobre la
estimacion de una posible insuficiencia de recursos para el pago y, por ende, de la potencial incapacidad para
completar la provision.

Los mecanismos de garantia en conjunto cubren tanto el monto correspondiente a 1,5 veces la desviacidn
en dolares de cada escenario, cuanto el valor de 1,5 veces de la desviacion ponderada. Por lo tanto, la
cobertura obtenida en el escenario pesimista sobre el indice de desviacion ponderado es la siguiente:

DETALLE MONTO (USD)

1,5 veces Desviacién Ponderada 666,055.95
Exceso de flujo neto 994,313.51
Cobertura 1.49
Dep0sito de garantia promedio 75,852.92
Cobertura 0.11
MECANISMOS EN CONJUNTO 1,070,166.42
Cobertura conjunta 1.61

Fuente: Analytica Securities C.A. Casa de Valores

CATEGORIA DE CALIFICACION AAA

Corresponde al patrimonio auténomo que tiene excelente capacidad de generar los flujos de fondos esperados
o proyectados y de responder por las obligaciones establecidas en los contratos de emision.

El signo mds (+) indicard que la calificacion podrd subir hacia su_inmediato superior, mientras que el signo
menos (-) advertird descenso en la categoria inmediata inferior.

Conforme el Articulo 3, Seccion |, Capitulo II, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacién de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, la
calificacién de un instrumento o de un emisor no implica recomendacidn para comprar, vender o mantener
un valor; ni una garantia de pago del mismo, ni la estabilidad de su precio sino una evaluacién sobre el riesgo

www.globalratings.com.ec junio 2021



CALIFICACION PRIMERA TITULARIZACION SINDICADA RENTAS NX - RNT
GLOBALRATINGS | CORPORACION NEXUM NEXUMCORP S.A. - RNT RENTING S.A.

CALIFICADORA DE RIESGOS SA. Corporativos
21 de junio de 2021

involucrado en éste. Es por lo tanto evidente que la calificacién de riesgos es una opinidn sobre la solvencia
del emisor para cumplir oportunamente con el* pago de capital, de intereses y demds compromisos

adquiridos por la empresa de acuerdo con los términos y condiciones del Circular de Oferta Publica, del
respectivo Contrato Privado de Emisién y de mas documentos habilitantes.

Elresumen precedente es un extracto del Informe de Calificacion de Riesgos de la Primera Titularizacién
Sindicada Rentas NX -RNT, ha sido realizado con base en la informacion entregada por la empresa y a partir
de la informacién publica disponible.

Atentamente,

N
LWAN

Ing. Herndn Enrique Lépez Aguirre PhD(c)
Gerente General
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NEXO

NEXUMCORP S.A. - ESTADO DE RESULTADOS 2021 2022 2024 ABRIL 2020 ABRIL 2021
INTEGRALES (MILES USD) REAL PROYECTADO INTERANUAL

Ingresos de actividades ordinarias 116.872 72.773 52.049 70.266 77.293 85.022 93.524 13.557 21.446
Costo de ventas y produccién 94.560 53.970 38.947 54.175 59.593 65.552 72.107 10.699 16.825
Margen bruto 22.313 18.803 13.102 16.091 17.700 19.470 21.417 2.859 4.621
(-) Gastos de administracidn y ventas (18.568) (17.504) (13.117) (13.088) (14.002) (15.007) (16.112) (4.729) (4.790)
Utilidad operativa 3.745 1.299 (15) 3.003 3.698 4.463 5.305 (1.870) (169)
(-) Gastos financieros (1.180) (2.146) (2.852) (3.439) (3.089) (2.911) (2.656) (887) (1.119)
Ingresos (gastos) no operacionales neto 505 1.490 2.881 891 364 437 481 1.233 982
Utilidad antes de participacién e impuestos 3.069 643 13 455 973 1.990 3.130 (1.525) (306)
(-) Participacion trabajadores (460) (99) (2) (68) (146) (298) (469) - -
Utilidad antes de impuestos 2.609 544 11 386 827 1.691 2.660 (1.525) (306)
(-) Gasto por impuesto a la renta (579) (177) (75) (85) (182) (372) (585) - -
Utilidad neta 2.030 367 (64) 301 645 1.319 2.075 (1.525) (306)
EBITDA 5.609 3.490 1.877 4.895 5.590 6.355 7.197 (1.140) 461

NEXUMCORP S.A. - ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 ABRIL 2020  ABRIL 2021

(MILES USD)
REAL PROYECTADO INTERANUAL

ACTIVO 55.091 67.383 62.031 57.277 55.481 55.067 54.271 64.073 58.077
ACTIVO CORRIENTE 27.145 30.834 28.345 27.928 26.625 27.366 27.669 32.324 27.362
Efectivo y equivalentes al efectivo 598 491 5.329 1.331 1.423 1.676 1.143 517 1.054
Otras cuentas por cobrar 20 304 349 349 349 349 349 - -
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados CP 8.017 2.388 6.029 7.027 6.570 6.377 6.547 13.982 12.154
Inventarios 10.481 17.959 13.396 13.544 12.514 13.110 13.700 16.398 11.398
Otros activos corrientes 8.030 9.691 3.241 5.678 5.769 5.854 5.930 1.427 2.756
ACTIVO NO CORRIENTE 27.946 36.549 33.686 29.350 28.856 27.701 26.602 31.749 30.715
Propiedades, planta y equipo 16.287 17.151 16.217 17.028 18.592 19.521 20.497 18.437 16.064
Terrenos 9.109 9.109 6.965 6.965 6.965 6.965 6.965 9.109 6.965
Derechos Fiduciarios LP - - - - - - - - -
Derechos de uso - 2.211 3.739 3.739 3.739 3.739 3.739 - -
Otros activos no corrientes 2.549 8.078 6.765 1.618 (439) (2.524) (4.598) 4.203 7.685
PASIVO 40.155 51.955 46.976 41.922 39.480 37.747 34.876 50.170 43.329
PASIVO CORRIENTE 27.134 35.980 25.854 23.903 24.374 25.207 22.837 20.966 19.232
Cuentas y documentos por pagar no relacionadas CP 1.807 9.124 1.487 1.625 1.788 1.967 2.163 3.524 1.212
Obligaciones con entidades financieras CP 14.387 15.203 15.656 13.062 13.371 14.900 13.500 13.886 11.795
Obligaciones emitidas CP - - 1.750 2.042 2.042 1.167 - - 2.042
Anticipo de clientes CP 2.408 1.557 1.250 1.424 1.424 1.424 1.424 1.502 1.424
Otros pasivos corrientes 8.532 10.095 5.710 5.750 5.750 5.750 5.750 2.054 2.759
PASIVO NO CORRIENTE 13.020 15.975 21.123 18.019 15.107 12.539 12.039 29.204 24.097
Obligaciones con entidades financieras LP 12.290 13.559 11.833 10.771 9.900 8.500 8.000 26.808 15.116
Obligaciones emitidas LP - - 5.250 3.208 1.167 - - - 4.958
Otros pasivos no corrientes 731 2.415 4.039 4.039 4.039 4.039 4.039 2.396 4.022
PATRIMONIO NETO 14.936 15.428 15.054 15.356 16.001 17.320 19.395 13.903 14.748
Capital suscrito o asignado 8.850 10.650 10.650 10.650 10.650 10.650 10.650 10.650 10.650
Superavit por revaluacion 2.722 2.722 1.655 1.655 1.655 1.655 1.655 2.722 1.655
Ganancias o pérdidas acumuladas (295) (143) 944 881 1.182 1.827 3.146 224 881
Ganancia o pérdida neta del periodo 2.030 367 (64) 301 645 1.319 2.075 (1.525) (306)
Otras cuentas patrimoniales 1.629 1.832 1.869 1.869 1.869 1.869 1.869 1.832 1.869

RNT RENTING S.A. - ESTADO DE RESULTADOS 2018 2019 2021 2022 2023 2024 ABRIL 2020 ABRIL 2021
INTEGRALES (MILES USD) REAL PROYECTADO INTERANUAL

Ingresos de actividades ordinarias 5.458 8.993 8.451 8.873 9.317 9.783 10.272 2.162 1.920
Costo de ventas y produccion 3.314 7.083 5.612 6.009 6.310 6.625 6.956 1.191 1.088
Margen bruto 2.145 1.911 2.839 2.864 3.007 3.157 3.315 971 831
(-) Gastos de administracion (645) (636) (1.377) (1.405) (1.433) (1.461) (1.491) (225) (313)
(-) Gastos de ventas (555) (662) (393) (644) (676) (710) (745) (137) (83)
Utilidad operativa 945 613 1.069 816 898 986 1.079 609 435
(-) Gastos financieros (635) (803) (951) (726) (744) (740) (730) (256) (229)
Ingresos (gastos) no operacionales neto 73 182 (65) 17 18 18 19 (38) 74
Utilidad antes de participacién e impuestos 383 (8) 52 107 172 265 369 315 279
(-) Participacion trabajadores (57) - - (16) (26) (40) (55) - -
Utilidad antes de impuestos 326 (8) 52 91 146 225 314 315 279
(-) Gasto por impuesto a la renta (81) - 3 (20) (32) (49) (69) - -
Utilidad neta 245 (8) 55 71 114 175 245 315 279
EBITDA 2.687 2.567 3.185 2.932 3.015 3.103 3.196 1.260 1.141
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2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 = ABRIL 2020  ABRIL 2021
(MILES USD)
REAL PROYECTADO INTERANUAL

ACTIVO 13.757 13.648 11.144 11.095 11.071 11.000 11.046 12.988 10.696
ACTIVO CORRIENTE 2.111 2.879 2.297 2.364 2.456 2.501 2.664 2.468 2.251
Efectivo y equivalentes al efectivo 216 97 264 181 201 181 275 133 55
Otras cuentas por cobrar 3 7 40 40 40 40 19 24
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados CP 441 874 1.199 1.242 1.304 1.370 1.438 1.131 1.061
Inventarios 0 595 150 258 270 284 298 240 280
Otros activos corrientes 1.450 1.306 644 643 640 627 613 945 831
ACTIVO NO CORRIENTE 11.646 10.769 8.847 8.731 8.615 8.499 8.382 10.521 8.445
Propiedades, planta y equipo 15.224 14.630 13.076 15.076 17.076 19.076 21.076 14.496 12.927
(-) Depreciacién acumulada propiedades, planta y equipo (3.641) (3.894) (4.328) (6.445) (8.561) (10.677) (12.793) (4.039) (4.572)
Otros activos no corrientes 64 33 100 100 100 100 100 64 91
PASIVO 12.548 12.448 9.888 9.768 9.630 9.384 9.186 11.465 9.160
PASIVO CORRIENTE 5.247 6.731 2.456 6.643 6.737 6.723 6.740 6.111 6.928
Cuentas y documentos por pagar no relacionadas CP 874 545 211 300 315 331 348 - -

Obligaciones con entidades financieras CP 1.061 1.985 1.722 1.750 1.829 1.800 1.800 4.520 2.351
Anticipo de clientes CP 40 46 30 30 30 30 24 31
Otros pasivos corrientes 3.272 4.156 494 4.562 4.562 4.562 4.562 1.566 4.545
PASIVO NO CORRIENTE 7.301 5.716 7.432 3.126 2.893 2.660 2.446 5.354 2,233
Obligaciones con entidades financieras LP 3.066 4.347 1.729 1.079 1.050 1.000 950 5.354 2.233
Cuentas y documentos por pagar relacionadas LP 4.219 1.355 5.689 2.033 1.829 1.646 1.482 - -

Otros pasivos no corrientes 16 14 14 14 14 14 - -

PATRIMONIO NETO 1.209 1.201 1.256 1.327 1.441 1.616 1.861 1.524 1.536
Capital suscrito o asignado 650 870 870 870 870 870 870 879 870
Ganancias o pérdidas acumuladas (21) - (8) 47 118 232 407 (8) 47
Ganancia o pérdida neta del periodo 245 (8) 55 71 114 175 245 315 279
Otras cuentas patrimoniales 336 339 339 339 339 339 339 339 339

NEXUMCORP S.A. - ESTADO DE FLUJO DE

EFECTIVO (MILES USD) REAL PROYECTADO
Flujo Actividades de Operacién (1.502) 19.814 6.069 2.219 4.260 3.095 3.511
Flujo Actividades de Inversidn (11.835) (9.834) (282) (811) (1.564) (930) (976)
Flujo Actividades de Financiamiento 13.599 (10.214) (949) (5.406) (2.604) (1.912) (3.067)
Saldo Inicial de Efectivo 463 725 491 5.329 1.331 1.423 1.676
Flujo del Periodo 262 (234) 4.838 (3.999) 92 253 (532)
Saldo Final de Efectivo 725 491 5.329 1.331 1.423 1.676 1.143

RNT RENTING S.A. - ESTADO DE FLUJO DE

EFECTIVO (MILES USD) SLEAL NPT
Flujo Actividades de Operacién 2.205 2.808 2.405 2.127 2.174 2.242 2.308
Flujo Actividades de Inversion (4.064) (1.116) (128) (2.000) (2.000) (2.000) (2.000)
Flujo Actividades de Financiamiento 2.029 (1.811) (2.110) (209) (153) (262) (215)
Saldo Inicial de Efectivo 46 216 97 264 181 201 181
Flujo del Periodo 170 (120) 167 (83) 20 (20) 94
Saldo Final de Efectivo 216 97 264 181 201 181 275
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La calificacion otorgada por GlobalRatings Calificadora de Riesgos S.A. estd realizada en base a la siguiente metodologia, aprobada por la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros:

VALORES PROVENIENTES DE PROCESOS DE TITULARIZACION: FLUJOS FUTUROS ESTRUCTURAS INDEPENDIENTES, aprobada en mayo 2020

Para méas informacion con respecto de esta metodologia, favor consultar: https://www.globalratings.com.ec/sitio/metodologias

Global Ratings Calificadora de Riesgos S.A. a partir de la informacion proporcionada, procedié a aplicar su metodologia de calificacion que contempla
dimensiones cualitativas y cuantitativas que hacen referencia a diferentes aspectos dentro de la calificacion. La opinidn de Global Ratings Calificadora de
Riesgos S.A. al respecto ha sido fruto de un estudio realizado mediante un set de pardmetros que cubren: perfil externo, perfil interno y perfil financiero,
generando un andlisis de la capacidad de pago, por lo que no necesariamente reflejan la probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose
como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de un emisor para cumplir con sus obligaciones contractuales de pago con lo cual los acreedores y/o tenedores
se verian forzados a tomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a reestructurar la deuda debido a una situacién de estrés enfrentada por el deudor.
No obstante, lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia considera escenarios de estrés. Global
Ratings Calificadora de Riesgos S.A. guarda estricta reserva de aquellos antecedentes proporcionados por la empresay que ésta expresamente haya indicado
como confidenciales. Por otra parte, Global Ratings Calificadora de Riesgos S.A. no se hace responsable por la veracidad de la informacién proporcionada
por la empresa, se basa en el hecho de que la informacién es obtenida de fuentes consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, ni
garantiza, ni certifica la precisién, exactitud o totalidad de cualquier informacion y no es responsable de cualquier error u omisién o por los resultados
obtenidos por el uso de esa informacion. La informacion que se suministra esta sujeta, como toda obra humana, a errores u omisiones que impiden una
garantia absoluta respecto de la integridad de la informacion. GlobalRatings Calificadora de Riesgos S.A. emite sus calificaciones y/u opiniones de manera
ética y con apego a las sanas practicas de mercado y a la normativa aplicable que se encuentra contenida en la pagina de la propia calificadora
www.globalratings.com.ec, donde se pueden consultar documentos como el Cddigo de Conducta, las metodologias o criterios de calificacion y las
calificaciones vigentes.

INFORMACION QUE SUSTENTA EL PRESENTE INFORME

INFORMACION MACRO Entorno macroeconémico del Ecuador.

Situacion del sector y del mercado en el que se desenvuelve el Originador.
INFORMACION Informacidn cualitativa.
ORIGINADOR Y

Informacidn levantada “in situ” durante el proceso de diligencia debida.
ADMINISTRADORA . ) R )
Informacién proveniente de la estructuracion financiera.
Informacidn proveniente de la estructuracion legal.

Calidad del activo subyacente.

INFORMACION EMISION
OTROS

Documentos legales de la Titularizacién.

Otros documentos que la compafiia considerd relevantes.
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